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Indicadores do mercado de trabalho corroboram moderacéo esperada para
a atividade econémica no inicio deste ano

v" O resultado do mercado de trabalho, divulgado ha pouco pelo IBGE, reforca nossa visdo de moderacdo da
atividade econdmica neste inicio de ano. O destaque de janeiro ficou por conta de uma desaceleragdo tanto da
populagcdo economicamente ativa (PEA) como da ocupacéo, favorecendo a reducdo da taxa de desemprego na
margem, apenas por conta da desaceleracdo mais intensa da PEA. Para o restante do ano, contudo,
esperamos continuidade da moderagéo tanto na geragdo de emprego como no rendimento, em linha com a
desaceleracdo esperada para a economia como um todo.

v A taxa de desemprego se elevou para 6,1% em janeiro, ante 5,3% em dezembro e ficou préxima as nossas
expectativas (6,3%) e ao esperado pelo mercado (6,0%). Considerando-se a série ajustada sazonalmente pelo
DEPEC-Bradesco, entretanto, a taxa de desocupacdo mostrou recuo de 6,6% para 6,3% entre dezembro e
janeiro, essencialmente pelo baixo crescimento da PEA.

Destacamos que tanto a ocupagdo quanto a populagdo economicamente ativa (PEA) mantiveram a tendéncia
de desaceleracdo, seja na comparacdo interanual seja na margem, embora a PEA tenha registrado
acomodacdo mais intensa. Na comparacdo com janeiro de 2010, essas duas variaveis registraram expanséo de
2,2% e 0,9%, respectivamente, contra 2,9% e 1,3% no més anterior. Pelo lado da renda, o rendimento médio
real do trabalhador alcangcou R$ 1.538,30 em janeiro, nivel 5,3% superior ao observado em janeiro de 2010
(desacelerando em relagdo ao pico de 6,5% em outubro de 2010); a0 mesmo tempo a massa salarial cresceu
8,4% na mesma base de comparacao, apés elevacao de 9,4% em dezembro.
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