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Primeira Questéo:
Verdadeiro ou Falso? Justifigue.

a) Uma desvalorizacdo do cambio real sempre eleva as exportagdes e as
exportaces liquidas.

b) Politicas fiscais expansionistas que deterioram o superavit orcamentario,
fazem os titulos domésticos relativamente menos atrativos que os titulos
estrangeiros e, entdo, deprecia a moeda.

c¢) Regimes de taxas de cambio fixas sdo bons, pois independentemente de
quanto o governo despende o valor real da moeda nunca se altera. Logo, o
governo ndo tem incentivo a gastar.

Segunda Questéo:

Considere a seguinte economia aberta. A taxa de cambio real é fixa e igual a 1. O
consumo, o investimento, os gasto do governo e 0s impostos sdo dados por:

C=10+08(Y-T)1=10G=10T=10

As importacOes e exportacdes sdo dadas por Q =0,3Y e X=0,3 Y*, onde 0
asterisco representa uma variavel estrangeira.

a) Resolva para a renda de equilibrio da economia interna, dado Y*. Qual é o
multiplicador desta economia? Se estivéssemos numa economia fechada (de
modo que exportagdes e importacdes fossem iguais a zero) qual seria 0
multiplicador? Por que os dois multiplicadores sdo diferentes?

b) Imagine que a economia estrangeira tenha as mesmas equagfes que a economia
interna (remova o0 asterisco de todas as variaveis que o tém e acrescente aquelas
que ndo o tém). Use os dois conjuntos de equagOes para resolver a renda de
equilibrio de cada pais. Agora, qual é o multiplicador de cada pais? Por que é
diferente do multiplicador da economia aberta acima?



c¢) Considere que cada pais tem como objetivo um nivel de produto de 125. Qual é o
aumento de G necessario para que cada um desses paises alcance seu objetivo, na
hip6tese que o outro pais nado altere G?

d) Qual e o aumento comum de G necessario para alcangar a meta relativa ao
produto?

e) Por que é tdo dificil alcancar na préatica a coordenacdo (como 0 aumento comum
de G visto no item anterior)?

Terceira Questéo:

a) Imagine um imposto interno, de aliquota T, sobre as importagdes de bens
estrangeiros. Como é que isso afeta a relagdo de importacGes? E a relagdo de
exportacoes?

b) Quais sdo as consequiéncias do imposto sobre o produto de equilibrio e sobre as
exportacgdes liquidas do pais interno?

¢) Quiais sdo as consequiéncias do imposto sobre o produto de equilibrio e sobre as
exportacdes liquidas do pais estrangeiro?

d) Imagine que o pais estrangeiro impde, como retaliagdo, um imposto sobre as suas
importagdes. Qual é o efeito adicional dessa retaliacdo externa sobre o produto de
equilibrio do pais interno e sobre o volume do comércio? Imagine economias
idénticas e um imposto externo igual ao imposto interno.

Quarta Questao:

Um banco central de um pais que tem cambio fixo nota que se estad formando um ataque
especulativo contra a moeda doméstica. Suponha que a taxa de juros de curto prazo antes
do ataque fosse de 10% a.a.. Suponha também que o mercado tenha a seguinte
distribuicdo binomial de probabilidades quanto a taxa de cAmbio a vigorar no més
seguinte: 50% de probabilidade que a taxa fixa seja mantida, e 50% de probabilidade que
haja uma desvalorizagdo cambial de 20%. Se o banco central quer impedir que o ataque
especulativo seja bem sucedido, para quanto devera elevar a taxa de juros de curto prazo?

Quinta Questao:
a) Considere uma pequena economia aberta 1S-LM com taxa de cdmbio fixa onde o produto
estd em seu nivel natural, mas onde ha um déficit comercial. Qual é a combinagéo

adequada de politicas fiscais e monetarias?

b) Considere uma expansdo monetaria numa economia que opera com taxas de cambio
flexiveis. Comente os efeitos sobre o consumo, o investimento e as exportacoes liquidas.



Sexta Questéo:

Considere dois titulos, ambos de 1 ano, prefixados e que no final do periodo pagam o seu valor de
face, um emitido Alemanha e o outro pelos EUA. A taxa de cambio é de $0,90/euro.

O valor de face e os precos dos titulos sdo dados pela tabela abaixo:

Valor de Face Preco do Titulo
Titulo de 1 ano Americano $10.000,00 $9.615,38
Titulo de 1 ano Aleméao €13.333,00 €12.698,10

a) Calcule a taxa de juros nominal de cada um dos titulos.

b) Calcule a taxa de cambio esperada para o0 ano seguinte consistente com a condicéo de paridade
descoberta da taxa de juros (UIP).

c) Se vocé espera que o dolar se depreciard relativo ao euro, qual dos titulos ira preferir reter?

d) Suponha que vocé seja um investidor americano. VVocé troca ddlares por euros e compra um titulo
alemdo. Passa um ano e a taxa de cambio acaba sendo, na verdade, 0,80. Qual é sua taxa de retorno
realizada comparada com a taxa de retorno realizado que teria tido caso tivesse retido titulos
americanos.

e) Essas diferencas nas taxas de retornos no item d séo consistentes com a condigéo de paridade
descoberta da taxa de juros (UIP). Justifique.



