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Efeitos do um aumento da demanda externa

o Considere um aumento no produto externo, Y*.

o Partindo de uma situacao de equilibrio, em que Y
= Y1, 0 aumento do produto externo gera um
aumento pelos bens internos, ou seja, ha um
aumento das ex?ortag6es. Esse aumento das
exportacoes desloca ZZ para ZZ' e também a
curva NX se desloca para NX'.

o O aumento de produto externo causa um
aumento no produto interno, que gera aumento
nas importagoes.

o Sera que o aumento das importagdes anula o
efeito do aumento das exportacdes? Nao.
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Efeitos do um aumento da demanda externa
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Jogos que os paises participam

Até agora obtivemos 2 resultados basicos:

o Aumentos tanto na demanda interna
quanto na externa conduzem ao aumento
do produto, entretanto, produzem efeitos
opostos sobre a situacao comercial de um
pais.

o Um aumento na demanda externa é
preferivel ao aumento na demanda
interna porque melhora o balanco
comercial.




Jogos gue os paises participam

o Em tempos de recessao, paises com alto
déficit comercial podem esperar que a
demanda externa estimule a economia.

o A coordenacdo entre paises, tais como
entre as sete maiores poténcias
econdmicas do mundo, ou G7, € uma
tentativa de adotar politicas
macroecondmicas compativeis.

Depreciacao, Balanga Comercial e Produto

o A taxa real de cambio é dada por
e = EP*
P

o Considerando precgos fixos (externo e
interno), uma depreciacao nominal
reflete-se igualmente numa depreciagcao
real.

o Vejamos entao o efeito de uma

depreciacao real sobre o Balanco
Comercial e o produto.




Depreciacao, Balanga Comercial e Produto

Depreciagéo e a Balanga Comercial:

NX=X- €Q

NX=X(Y*, €)- €Q(Y, €)

Uma depreciacéo real afeta a balan¢a comercial em 3
lugares:

O As exportacoes aumentam. A depreciagdo torna os bens
externos relativamente mais baratos e ha um aumento da
demanda por esses bens.

O Asimportaces diminuem. A depreciagdo torna os bens
externos relativamente mais caros.

o O preco relativo dos bens externos, €, aumenta.

Depreciacao, Balanga Comercial e Produto

o Para uma depreciacdo melhorar a balanca
comercial as exportacfes devem aumentar o
suficiente e as importagfes devem diminuir o
suficiente para compensar 0 aumento do prego das
importagdes.

o A condicédo que garante que uma depreciacao real
conduz a um aumento nas exportacdes liquidas é
chamada condi¢des de Marshall-Lerner. Vejamos
a derivacéo desta condicao.




Condicdes de Marshall-Lerner

NX=X- €Q

Suponha que NX=0 para comegar, isto €, X= €Q. O que queremos é que
Ae>0=ANX>0, assim;

ANX=AX - eAQ - QAe

ANX/X=AXIX - eAQIX - QAelX

Usando Q=X = substitua &/X por 1/Q no segundo termo e Q/X por 1/g no
terceiro termo

ANXIX=AXIX - AQIQ - Aele
Para ANX>0 < AX/IX-AQ/Q- Aele >0

Se esta condigdo for satisfeita, uma depreciacdo real leva a uma melhora na
balanca comercial.

Exemplo: Suponha que Ag/e=1% implique em AX/X=0.9% e AQ/Q=-0.8%
(0.9%)-(-0.8%)-1%=0.7% e as condi¢des de ML séo satisfeitas

Os efeitos de uma depreciacao

Vimos apenas o primeiro passo dos efeitos de uma depreciacao, 0s
efeitos diretos, efeitos sobre a balanga comercial dado o produto externo e
interno. Mas hé efeitos indiretos, pois o produto interno varia, 0 que afeta
mais ainda mais as exportacées liquidas:

NX Y

Os efeitos da depreciacdo sdo semelhantes aos efeitos de um aumento do
produto externo. Podemos usar o0 mesmo gréafico. Supondo CML valida, a
depreciacdo aumenta NX e desloca tanto a ZZ como a NX para cima. O
produto aumenta e a balanca comercial melhora.

Diferenca entre AY*>0 e Ae>0. Na depreciacao, os habitantes do pais

ficam mais pobres. Os produtos externos sao mais caros € as pessoas
precisam pagar mais para obter esses bens.
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Os efeitos de uma depreciacao
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Combinando Politica Cambial e fiscal

o Suponha que um governo queira melhorar seu déficit comercial sem
alterar seu produto. Apenas uma depreciagdo ndo funcionaria pois
reduziria o déficit mas aumentaria o produto. Utilizaria, pois, uma
combinacdo de depreciacéo cambial e contrag&o fiscal.
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Combinando Politicas
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Combinando Politica Cambial e fiscal

Na medida que 0s governos se preocupam tanto com produto
guanto com a balanca comercial, eles devem usar
combinacgdes de politicas fiscais e cambiais.

Condicdes iniciais | Superavit na BC | Déficit na BC
Produto Baixo  |g?GT eTG?
Produto Alto eV G? £?G{
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A Curva-J

o Os efeitos de uma deprecia¢do ndo sdo o instantdneo aumento nas
exportacdes e declinio nas importacdes. Leva tempo para 0s
consumidores perceberem 0s novos precos relativos, para as
empresas trocarem seus fornecedores etc. Assim no inicio, pode
haver uma deterioracdo na Balanca Comercial. Por qué?

o O efeito inicial tende a se refletir mais nos precos que nas
quantidades o que implica uma deterioracdo inicial da balanca
comercial.

o Se a condicdo de Marshall-Lerner for satisfeita, a resposta nas
importagBes e exportacdes, com o decorrer do tempo, sera mais forte
que o chogue negativo de precos e hd uma melhora na balanca
comercial.
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A Curva-J
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