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1. Introducao ,

Este trabalho apresenta exercicios de simulacio quanti
tativa das consequéncias inflacionarias e distributivas de diver
sas alternativas de politica salarial. O objééivo € obter tanto
um entendimento qualitativo dos fendmenos estudados como uma ava

liagdo da magnitude relativa destes efeitos.

A proxima secao discute a base empirica das simulacodes,
a se¢ao 3 apresenta o modelo utilizado, e as secOes seguintes dis

cutem os resultados obtidos.

2. Base Empirica

EY

Este exercicio de simulacdo baseia-se numa versao do
modelo de determinacdo de precos e saldrios desenvolvido em Lo-

pes (1982). Supondo que:

P; = IPA-DI, produtos industriais

P, = preco do 6leo combustivel

P, = Preco em cruzeiros das importacdes totais

\ = indice utilizado nos reajustes-salariais (igual

ao INPC a partir de 1980, estimado pelo autor pa

ra periodo anterior)

* Pesquisa financiada pelo Programa Nacional de Pesguisa Troondmica, PNPE.
autor agradece a assisténcia a Pesquisa de Ricardo Luis de Lima Vianna.



custo da mao de obra

Q
i

a
H

hiato de produto, inddstria de transformacao

a versdo estimada do modelo foi a seguinte:

71po(—2) + azpm(—Z) + a3cw - a4U + a5

(1) p; =
k=n
(2) c_ = T w(=k)
Yo k=0 (
(3) w(+2) = b1pi + b2cw

A equacao (1) determina os precos industriais em funcao
do prego do 6leo combustivel, do preco dos insumos importados, do
custo da mao-de-obra e do nivel de atividade na inddstria de
transformacao. A equacdo (2) define o custo da mao-de—-obra como a
média aritmética dos indices de reajuste salarial defasados n pe-
riodos, sendo n o periodo legal das_corregées salariais. Isto e-
guivale a>supor uma disEribuigéo uniforme dos trabalhadores por
data de reajuste: a cada més, uma fracdo 1/n da forca de trabalho
tem um aumento salarial. A equacgao (3) define o indice de correcao
salarial em funcdo dos Pregos industriais e do custo de mio-de-—
obra defasados dois periodos. Esta defasagem corresponde a prati-
ca atual de aplicar o INPC defasado em dois meses nos reajustes
salariais. Pode-se notar gue o modelo & idéntico ao modelo utili-
zado em Lopes (1982) com a hipotese de elasticidade de substitui-
¢do unitadria entre Sleo combustivel, insumos importados e traba —

lho na equacao (1).



Os resultados de regressoes das equacdes (1) e (3) sao
apresentados nas Tabelas 1 e 2, usando observacdes mensais e tri
mestrais entre 1974 e 1982. (Note, porém, que todas as taxas de
variacao sao taxas de doze meses). Com base nestes resultados a-
dotamos os segyintes valores doé coeficientes nas nossas simula-

)

coes:

a, = 0,10; aé = 0,20; a, = 0,70; a, = -0,5; ag = -0,01
(baseados na estimativa 5) e:

b1 = 0,5 ; b2 = 0,5
3. 0 Modelo de Simulacao

O modelo de simulacao foi derivado das equacgdes (1) ’
(2) e (3). A base de todas as simulagdes &€ um sistema com recom-

posigdo dos picos de saldrios reais e periodicidade semestral.
Neste caso podem ser identificados seis classes de trabalhadores,
diferenciados pelo més de reajuste, que indicamos por wj,j=1,...6.

Além disso supde-se que:

T+ B = (1+5,) (1+8)

onde"e" € a taxa de desvalorizacio real da taxa de cambio, uma va

riavel exogenamente determinada.
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TABELA 2

ESTIMATIVAS DA EQUACAO (3)

Dados — COEFICTENTES 5 S.E.R.
Periodo % R D.W.

2 5 (- & (- RHO

Vetodo B (-2) c, (=2) (RHO)
74-03 a Mensal 0,274 0,726 0,10 0,32 0,054
82-06 OL.SQ (5,57)
74-03 a Mensal | 0,549 0,451 0,76 1,79 0,028
82-06 CORC (7,42) (0,89)
74-04 a | Trimestrall 0,500 0,500 0,04 | 1,43 0,053
79-07 OLSQ (2,83)
74-04 a | Trimestral| 0,571 0,429 0,63 | 1,61 0,034
79-07 (3,29) (0,79)

(*) Coeficiente nao estimado. A regressio foi restringida pela hipotese de
soma unitaria dos dois coeficientes.



(o)

Em todos os casos sao usadas as seguintes equacdes:

(4) ﬁi. = 0,10 ﬁi(—Z) + 0,20 (1f§i(—2))(1+é(—2))—1) + 0,706w -0,50 -0,01
(5) C, = W{ W, o+ e+ we
(6) P, = b1pi(—2) f bzcw(—Z)

onde ﬁw € a taxa de variacdo do indice de reajuste salarial. Fi-
ca faltando uma ligacdo entre os Wy e ﬁw' o que naturalmente di-
fere em cada sistema de politica salarial. Nossas simulac¢bes in-

corporam quatro possibilidades:

(a) Periodicidade Fixa - Neste caso a classe j recebe

um reajuste salarial sempre que o numero de meses decorridos des
de seu ultimo reajuste, mj, atinge o numero do periodo fixo do

sistema, gque indicamos por n. Entdo:

N

w. = w.,(-1) sem. <n
J J J
(7)
w. = w. (-1 -n Sse m. = n
5 5 (=1 (p,/p,, (-n)) 5
Para simular uma reducao do pico de salario real, basta
fazer:

w., = wj(—1)(1 + r(pw/pw(—n)—1)) se m. = n



onde r é a fragao do aumento do indice de reajuste salarial que

se permite repassar em aumentos salariais.

(b} Periodicidade Enddogena - Neste caso deve ocorrer um

reajuste automatico sempre que o salario real médio acumulado des
- . . . . . « . C

de o ultimo reajtste atingir um determinado valor critico v . Pa

ra implementar esta regra calcula-se o salario real médio acumu-

lado desde o ultimo reajuste, Vj’ como se no periodo corrente nao

fosse ocorrer o reajuste automatico:

(8) v. = (1/mj)

5 (wj(—k)/pw(—k))

hd . C g
que deve ser comparado com o valor critico v~ para detonar ou nao

um reajuste automatico:

)
I

wj(—1) se v. > Vv

)
I

wj(—1)(1 +;r(pw/pw(—mj) -1)) se v. £ v

(c) Periodicidade Endégena com Periodo Minimo - Este sis

tema sO difere do anterior por impedir reajustes com periodos in-
ferior a n meses. Para isto basta modificar a equagao (9) de modo

que o reajuste automatico sé ocorra se vj £V e m

(d) Periodicidade Decrescente - Este sistema opera do

mesmo modo que o sistema de periodicidade fixa, mas com o periodo
de reajuste aumentando a cada correcdo. Por exemplo, toda vez que

houver um reajuste salarial, faz n = n + 1.



4. Resultado de Simulacao

Foram realizadas 10 simulag¢Oes organizadas da seguinte

forma:

a) Periodicidade fixa com recomposicao do pico - simulacoes 1 a
3.

b) Periodicidade fixa com reducao do pico - simulacCes 4 e 5.

c) Periodicidade fixa com reducdo do pico e sincronizacao dos rea

justes - simulacoes 6 e 7.

d) Periodicidade enddgena com reducao do pico - simulacao 8.

e) Periodicidade decrescente - simulacoes 9 e 10.

Para interpretar os print-outs das simulac¢oes deve-se

observar as seguintes convencgoes:
£

P3FT = §i

INPCT = §w(+g)

PICFT = §m

TCT = é

VRMSJ, para J=1, ...6 = salario real médio verdadeiro acumulado
nos ultimos seis meses de cada classe de trabalhadores, defi

nido como .

~ R
™
o

(wy (k) /p, (~k+2))

N |—
o



3

-

ste salario real médio é dito verdadeiro porgue o salario real

tr

de cada més é deflacionado pelo INPC do proprio més, e nao pelo

INPC de dois meses atras que é usado para os reajustes salariais.

VRM = média simples dos VRMSJ para J variando de 1 a 6,

!

KMJ, para j=1,...6 = contador de meses decorridos desde O alti-
mo reajuste. Esta variavel assume valor zero sempre que nao

ocorre um reajuste salarial,

WRJ, para J=1 ...6 = salario real verdadeiro a cada mes.

FARMJ, para J=1...6 = saldrio real médio verdadeiro no altimo
periodo de reajuste como fracdo do salario real médio verdadei-

ro no periodo anterior ao inicio da simulacao.

Todas as simulacdes sio feitas para sete anos, do pri-
meiro més do primeiro ano, més 101, ao Ultimo més do sétimo ano,
més 712. Em todos os casos, entretanto, nos primeiro seis meses,
entre os meses 101 e 106, o modelo produz um equilibrio infla -

. - bond a 0]
cionario com inflacgdo de 200% ao ano e reajustes semestrais de
salarios. Mudancas na politica salarial sé passam a ter efeito

a partir do més 107.



10

4.1 - Simulacao Basica: Equilibrio Inflacionario com Periodicida-

de Fixa.

v

Esta e a simulacao basica, gue pode servir de ponto de
referéncia nas analises das demais simulacdes. A politica sala
rial recompOe o pico de salario real com periodicidade semestral,
e como consequéncia, a economia mantem-se num equilibrio infla -
cionario a taxa de 200% ao ano. A distribuicdo de renda permane
ce inalterada, com todos os salarios reais médios semestrais i-
guais a 0,67. O salério real médio verdadeiro oscila de 0,833 ,
no instante de um reajuste a 0,527, no més imediatamente ante

rior a um reajuste, uma variagcao de 37%.
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4.2 - Chogue Real com Periodicidade Fixa

Esta Fimulagéo'permite—nbs avaliar como o sistema de
recomposigao dd pico com reajustes semestrais reage a uma mudan-
ca de precos relativos. Para isto foi introduzido um chogque in-
flacionario autdnomo de 30% na equacdo que determina o indice de
correcdo salarial, entre os meses 107 e 206. E como se o INPC
houvesse aumentado 30% permanentemente (em termos de nivel) em

relacdo ao INPC normal definido pela equacdo (6) anterior.

O resultado da simulacdo é uma aceleracdo da inflacao
para 277% no longo prazo, com uma queda do salario real medio se
mestral agregado (VRM) para 0,620, cerca de 7,5% menor gque O ni-
vel inicial desta variavel. Observe pelo comportamento dos VRMSJ]

que a distribuicao de renda permanece inalterada a longo prazo.
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4.3 - Choque de Demanda com Periodicidade Fixa

Esta simulacdo representa um choque deflacionario de de
manda. O hiato de produto na industria de transformacao, gque es-
ta fixado em U :f— 0,02 em todas as outras simulacOes, varia ago-
ra de um nivel inicial de 0,25 em 101 até 0,305 em 112, declinan-
do em seguida até anular-se em 401. A evolucido més a més do hia-

to pode ser lida na coluna GAP do print-out.

A taxa de inflacdo cai pafa cerca de 130% ao ano no lon
go prazo, com um aumento de 10% no salario real médio semestral a
gregado (de .670 para .737). Ndo had repercussado distributiva sig-
nificante a longo prazo. (As pequenas diferencgas que aparecem sao

erros de aproximacao do simulador) .
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4.4 - Periodicidade Fixa com Recomposicao de 80% do Pico

Esta simulacao supde que a partir do més 107 os reajus
tes semestrais rfcompée apenas 80% do pico de salario real. Mais
exatamente, a sihulagéo da a cada reajuste 80% do indice de cor-
recao salarial acumulado desde o Ultimo reajuste. Como se pode
ver pela evolucdo dos salarios reais verdadeiros, VRJ, a recompo
si¢do do pico é superior a 80% (da ordem de 95%) devido éo uso

do INPC com defasagem de dois meses nos reajustes salariais.

A taxa de inflacao dos pregos industriais cai para cer
ca de 125% ao fim do primeiro ano da politica (més 206); para 66% ao
fim do segundo ano (306), atingindo 20% ao fim do quarto ano. O
salario real médio semestral agregado cai cerca de 4% no longo
prazo, mas a incidéncia entre classes é& diferenciada. A <classe
6, a primeira a reajustar depois da introducdo do redutor do pi-
co, perde 6,6% de salario real médio no longo prazo, enquanto a

5
classe 1, a Gltima a entrar no regime de reducido do pico, ganha

0,6% de salario real médio no longo prazo. Suge uma diferenca da

ordem de 8% entre os salarios reais médios destas duas classes.
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4.5 - Periodicidade Fixa com Congelamento de Salarios

Esta fimulagéo'é o caso extremo da recomposicdo parcial
. + - . . .
do pico, com a politica salarial deixando de repassar qualquer

inflacdo passada para salarios a partir do més 107.

O resultado &€ a quase total eliminacao da ;nflagéo apos
o primeiro ano da politica: a taxa de inflacao em doze meses e
apenas 7,6% em 206. A queda do salario real médio semestral agre
gado € comparavel a que se observou na simulacao anterior do re-
dutor de 80%: para 0,647 neste caso contra 0,649 no caso do redu
tor de 80%. O impacto distributivo dentro da forca de trabalho &,
entretanto, mais acentuado. A classe 6 perde, no longo prazo,cer
ca de 25% de salario real médio, e a diferenca entre os salarios
reais medios das classes 1 e 6 vai a quase 60%. A classe 1 tem

um aumento de salario real médio de quase 20% no longo prazo.
X
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4.6 - Sincronizacdao dos Reajustes

Esta &imulagéo(examina as consequéncias da sincroniza-
'
¢ao de todos os reajustes salariais num sistema de recomposigao
semestral do pico. No més 107 todas as seis classes de trabalha-
dores recebem uma corrégéo salarial igual a inflacio aqumulada

desde o ultimo reajuste de cada uma, e a partir dal todos passam

a ter a mesma data de reajuste, em intervalos semestrais.

A sincronizacao acelera bruscamente a inflacdo no més
em gue ocorre, com o0s pregos industriais crescendo 250% ao ano
em 107, provocando de pois um declinio irregular ao longo do tem
po até a nova taxa de equilibrio de aproximadamente 140%. Nas da
tas de reajustes sincronizados, 107, 201, 207, etc., a taxa de
inflacao apresenta uma aceleracgio brusca, rompendo parcialmente

a tendéncia de queda gradual ao longo do tempo.

O salario real médio semestral agregado cai cerca de
1% a longo prazo, mas é curioso observar a variacao desordenada
dos salarios reais médios das seis classes no primeiro semestre
posterior a sincronizacio. A partir de 201, entretanto, todos os
salarios reais médios voltam a iguzlar-se, e passam a evoluir
identicamente no tempo, o gque aliids é o gue se pretende com a

.

sincronizacao dos reajustes.
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4.7 - Congelamento de Salarios com Sincronizacao de Reajustes

Nesta simulacao os reajustes salariais sdo sincroniza-
dos no més 107, ocorrendo seis meées depois, em 201, o congela -
mento salarial. ﬁ inflagao € praticamente eliminada até 301, com
o salario real médio semestral agregado caindo cerca de 5% no
longo prazo (para 0,641 em 305 com inflacdo nula). Observe, po-
rém, que a politica nd3o tem repercussio distributiva no longo
prazo. Entre 107 e 112 os salarios reais médios das diversas clas
ses tem um comportamento erratico, mas a partir de 201 passa a

ter o mesmo valor.
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4.8 - Periodicidade Endogena com Recomposicao de 80% do Pico

Esta simulacdo & semelhante a simulacdo 4 anterior ao
supor que a partir de 107 cada reajuste salarial incorpora ape-
nas 80% da variacao passada do indice de correcao salarial mas
aqui o periodo de reajuste varia endogenamente de modo a manter
um valor critico minimo do saldrio real médio acumulado entre

reajustes, como na equacao (9) anterior.

Os resultados de simulac¢do mostram, entretanto, que o
sistema nao consegue defender efetivamente os saldrios reais mé-
dios dos trabalhadores que caem no agregado cerca de 4% a longo
prazo. Curiosamente, a’queda de salario real & maior aqui, na
altura de 712, do que na simulacgdao 4 anterior, que supde reducao
de 80% no pico e periodicidade fixa. O impacto distributivo en-—

tre trabalhadores das duas politicas parecem igualmente severos.

Ha duas razles para O insucesso desta politica salarial
em cumprir o papel para*o qual foi supostamente concebida de de
fender os salarios reais médios ao longo do tempo. Em primeiro .
lugar, o fato de que o sistema opera com base em valores reais
médios calculados com o INPC defasado em dois meses (o que €& uma
limitacdo de ordem pratica), introduz uma margem de erro nos va-
lores reais médios verdadeiros quando a taxa de inflacgdo varia.
Mais importante, porém, € o fato de os periodcs de reajuste ten-
derem a reduzir-se ao longo do tempo, levando o sistema & operar

com reajustes de periodicidade fixa a partir de certo momento.

Nesta simulacdo a classe 6 passa a ter reajustes mensais, que €
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o periodod minimo aceito pelo programa de simulacdo, a partir de
202. Do més 208 em diante, todas as classes tem reajustes men-—

sais.

Em termos de reducgdo da inflacdo o resultado é menos
favoravel aqui Que no caso da redﬁgéo do pico com periodicidade
fixa. Ao fim do primeiro ano da politica, em 206, a inflacao dos
precos industriais caiu apenas para 180%, enquanto que com perio
dicidade fixa teria caido para 125%. Em 306 a taxa de inflacao é
de 90% na presente simulacdo, contra 65% com periodicidade fixa.
Somente por volta do quarto ano, em que o sistema agqui simulado
ja esta operando por algum tempo com reajustes mensais, é que a
desaceleracao inflacionadria torna-se mais rapida que no caso dos

reajustes semestrais da simulacao 4.
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4.9 - Periodicidade Decrescente

Esta simulacao representa um sistema em que o periodo
de reajuste vai se tornando progressivamente maior ao longo do
tempo. A partir{de 107, cada classe tem o primeiro reajuste seis
meses depois do ultimo reajﬁste; 0 segundo reajuste sete meses
depois do ultimo reajuste, O terceiro oito meses depois, e as-—
sim por diante, até que a inflacao desaparec¢a. No presente ca-
so, o periodo de reajusté chega a treze meses no final do séti-

mo ano.

O sistema introduz uma tendéncia declinante na infla-
¢ao, mas com um comportamento nitidamente ciclico. Ao final do
sétimo ano, a taxa de inflagdo estd oscilando entre 65% e 80% .
Os salarios reais médios, tanto por classe como o agregado, tam
bém tém comportamentos ciclicos, mas sem qualquer tendéncia ni-

tida.
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4.10 -~ Periodicidade Decrescente com Sincronizacao

Esta simulagado s6 difere da anterior na hipdtese de
que os reajustes sao sincronizados em 107. A partir deste reajus
te de sincronizacao, o periodo vai aumentando de seis, para se-

te, para oito, até atingir treze meses em 711.

Os resultados para inflacao e salarios reais medios
continuam a ter um forte componente ciclico, mas neéte caso as
tendéncias aparecem mais nitidamente: gueda da inflacado e redu -
¢ao dos salarios reais médios. A impress3o que se tem, entretan-
to, € que este sistemé produé muita perda salarial por ponto de
desaceleracao inflacionaria. Em comparacgdo, por exemplo, com o
sistema de congelamento de salarios e sincronizacao de reajustes
da simulacao 7, este sistema obtem o mesmo valor de saldrio real
meédio semestral 0,638 em 712 para 46% de inflacdo agui contra es

tabilidade plena de pre¢os no outro caso.
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