DEPARTAMENTO DE ECONOMIA
PUC/RJ

Maio 1982

TEXTO PARA CISCUSSAO
NQ 24

BALANGA COMERCIAL, BALANGO DE PAGA-
MENTOS E MEIO CIRCULANTE NO BRASIL
NO 29 IMPERIO:
UMA NOVA PARA UMA REVISAO

/r

Luiz Aranha Correa do Lago



Introdugao

Nas Gltimas décadas, o longo apéndice histdrico do Anu-
drio Estatistico do Brasil de 1939-40, do IBGE, tem sido uma fonte
basica para estudos de longo prazo da evolucao da economia brasi-

leira desde o século XIX.

O principal objetivo desta nota & mostrar que as estatis
ticas de importacdo e exportacao de '"mercadorias' publicadas naque
la fonte*, apesar de amplamente utilizadas, sio inadequadas para
uma analise correta da balanca comercial do Brasil, pelo menos du
rante boa parte da segunda metade do século XIX, e apresentar no-

vas estimativas da balanca comercial para parte daquele periodo.

A exclusao das importacdes de moedas de ouro e prata dos
totais tradicionalmente aceitos permite uma afericao mais correta
das exportagbes e importagdes de mercadorias. Por outro lado, a
existencia de movimentos fisicos de moedas metalicas, que pode re-
sultar de desequilibrios na balanga comercial, tem também possi-
veis ligacdes com o balanco de transagBes correntes e com a ques-
tao de investimentos diretos no Brasil, que sao brevemente mencio-
nados. Finalmente, documenta-se o hdbito, entdo comum de se acei-
tarem moedas estrangeiras para pagamentos correntes em varias re-
gioes do pais, sugerindo-se também o seu provavel impacto sobre a

oferta total de meio circulante.

* Veja-se IBGE, Anuario EstatIstico do Brasil, 1939-40, Apéendice,
pp. 1358-59.,



I - A Balanga Comercial, as Importacoes e as Exportagoes de

Mercadorias: Uma Revisao.

a) Importacgoes.

0 quadro 1 baseia-se em estatisticas detalhadas apresen-
tadas anualmente nos Relatdrios do Ministério da Fazenda do Impé-
rio, de meados dos anos 1840 até o final dos anos 1860 (a partir do
ano fiscal 1867-68 as estatisticas imperiais deixam de ter um deta
lhamento satisfatOrio e ndo permitem discriminar a importacdo se-
gundo tipos de mercadorias). Os dados de importacdo da coluna 1
constam do Anuirio Estatistico de 1939-40. Os da coluna 2 foram
tirados de Relatdrios da Fazenda do periodo e, em geral, sao iguais
aos do Anudrio. Ocorrem diferencas no caso de alguns anos para os
quais os dados do Anuario eram preliminares (e nao os dados revis-
tos e definitivos publicados posteriormente), e do periodo 1866-68,
no qual os dados preliminares sao os que constam dos Relatorios da
Fazenda contemporaneos. Porém, excetuando-se pequenas diferencgas,
as duas séries sdo equivalentes. No entanto, ambas as séries in-
cluem as importacoes de moedas metdlicas e portanto ndo correspon-
dem ao total efetivo de importacdOes de mercadorias, apresentado na
coluna 4 do quadro 1.* Estas na maioria dos anos do periodo 1846-68,
diferem substancialmente dos totais tradicionalmente aceitos.

Esta diferenga consistia em movimentos de moedas metadlicas,

* Note-se que toda a estatistica de comércio exterior da €poca era
baseada em valores oficiais e nao em valores de mercado, que
podlam apresentar diferencas nao negllgenc1avels. Segundo um
estatistico da éDoca que nao apresenta os critérios de calculo
por ele utlllzados a diferenca entre valores oficiais e precos
de mercado era de cerca de 10%. Por isso defendia que se inclu
isse nas estatisticas das alfandegas uma coluna especial para
os valores comerciais dos generos importados. Veja-se Ferreira
Soares, Sebastiao, "Elementos de Estatistica', Vol.I, Typogra-
phia Nacional Rio de Janeiro, 1865, pp.99 e 103. Observe-se,
também, que muitas vezes, mercadorlas isentas de taxagao nao
eram computadas na estatistica oficial. Esta também referia-se
a anos fiscais e nao aos anos do calendario.



Quadro 1 - Brasil - Importacao Total, Importacao de Mercadorias
e Importacao de Moedas, 1846-47 a 1867-68, (em con-

tos de reis).

Ano Fiscal Importacao Tmportacao Importacao Importagao % (3)
Total Total de de T
(Anudrio Es (Relatdrio Moedas Mercadorias (2)
tatistico ~  do Ministé
1939-40) rio da Fa-
da)
(1 (2) (3) 4 (5)
1846-47 55 740 55 740 3012 52 728 5.4
1847-48 47 350 47 442 2 793 44 649 5,9
1848-49 51 570 51 570 1778 49 792 3,4
1849-50 59 165 59 165 2 661 56 504 4,5
1850-51 76 918 76 919 8 637 68 282 11,2
1851-52 92 860 92 860 11 191 81 669 12,1
1852-53 87 332 87 336 5 149 82 187 5,9
1853-54 85 839 85 839 6 878 78 961 8,0
1854-55 85 171 85 170 4 279 80 891 5,0
1855-56 92 779 92 779 7 749 85 030 8,4
1856-57 125 227 125 227 12 846 112 381 10,3
1857-58 130 264 130 440° 6 681 123 759 5,1
1858-59 127 268 127 723% 5 849 121 874 4.6
1859-60 113 028 113 028 4 045 108 983 3,6
1860-61 123 720 123 720 5 322 118 398 4,3
1861-62 110 531 110 531 2 005 108 526 1,8
1862-63 99 163 99 173 4 389 94 784 4.4
1863-64 125 700! 125 685 20 075 105 610 16,0
1864-65 131 800! 131 746 8 476 123 270 6,4
1865-66 137 800* 137 767 22 669 115 098 16,5
1866-67 143 200! 143 146 10 938 132 208 7,6
1867-68 140 600! 138 2593 13 732 124 527 9,9

! - Dados arredondados.

Z - Para estes dois anos, o Anuario Estatistico reproduz os dados do Relatorio
da Fazenda de 1860, quadro 53 A, nao revistos. Os dados da Coluna 2 foram
tirados respectivamente do Relatorio de 1863, Quadro 20 e Relatorio de
1865, Quadro 86, e correspondem a dados mais definitivos.

® -~ Total posteriormente revisto para 140.600,Porém tal total foi mantido pois a
sua composicao nao foi objeto de revisao.

FONTES: Coluna (1) Anuario Estatistico do Brasil, 1939-40, IBGE, Apendice,p.1358
Colunas (2) e (3):
Relatorios do Ministério da Fazenda de varios anos:

1846-47 a 1847-48, Relatorio de 1853, Quadro 29; 1848-49, Relatorio de
1855, Quadro 50; 1849-50 a 1852-53; Relatorio de 1856, Quadro 45;
1853-54 a 1856-57, Relatorio de 1860, Quadro 53A; 1857-58 a 1862-63,
Relatério 1863, Quadro 90 e 1865, Quadro 86; 1863-64 a 1867-68, Rela-
torio de 1869, Quadro 51.



que estao registrados na coluna 3 do quadro 1.*

Como, a partir de 1901 a série de importacdao do Anuario
Estatistico exclui a importacdo de moedas e papel moeda estrangei
ros, uma estimativa do crescimento de longo prazo das importacodes
de mercadorias entre a década de 1850 e a primeira década do  pre
sente século deve tomar por base os dados revistos. Quanto ao
periodo 1868 a 1900, existem fortes indicios de que, pelo menos até
o final do Império, persistiu a pratica de inclusao de moedas mé
tdlicas na importacao total, como fica evidenciado pelas estatisti

cas disponiveis sobre as importacoes pelo porto do Rio de Janeiro**

0 grdafico 1 ilustra as diferencas entre a série de impor
tacao total de mercadorias '"'tradicionalmente aceita', e a série
revista, em libras esterlinas, entre 1846-47 e 1867-68, que estao
registradas no quadro 2. Tais diferencas, naturalmente, devem cor
responder, salvo pequenos erros estatisticos, ao valor, em libras es-
terlinas, da entrada bruta declarada de metal amoedado, cujo va

lor em contos consta da coluna (3) do quadro 1***,

* Note-se que a inclusao da importacao de moedas no '"'total" da im
portagao nao era praticada em certos Relatdorios da Fazenda da
epoca, que apresentavam um sub-total para mercadorias, um valor
para moedas e finalmente a ''soma'. Veja-se, por exemplo, o qua
dro 53A do Relat8rio da Fazenda de 1860. O érro dos compilado
res do Anuidrio Estatistico de 1939-40 foi justamente retranscre
ver esta soma, e nao o sub-total para mercadorias. -

** Estes dados estao reEroduzidos em diversos relatdorios consulares
britadnicos contempordneos, bem como no "Retrospecto Comercial"
anual do Jornal do Commercio, de varios anos. Infelizmente, nas
duas Ultimas décadas do Império, cessou o detalhamento das impor
tacoes totais nos Relatorios da Fazenda, o que dificulta uma estimati-
va da entrada de moedas no pais como um todo, entre 1867-68 e
1889. Pretende-se, posteriormente, dando prosseguimento a pre
sente nota, aferir-se pelo menos a entrada de moedas pelo por

to do Rio de Janeiro nesse periodo.

***No quadro 2, a coluna 3 foi obtida diretamente atraveés da con
versao em libras dos totais em contos da coluna (3) do quadro L
Como se utilizaram, em certos casos, dados revistos dos Relato-
rios do Ministério da Fazenda, no quadro 2 os valores da coluna
(3) nem sempre sao o resultado exato da diferenca entre a colu-
na (1) e a coluna (2). (As diferencas entre os dados do Anuario
Estatistico de 1939-40 e os dos Relat6rios da Fazenda para "Im
portacao Total" ressaltam do confronto das colunas (1) e (2) do
quadro 1). As demais, no entanto, sdo pequenas, ja que Nos 22
anos a diferenca acumulada entre a coluna (1) e a coluna (2) &
de £ 18 978 mil, contra um valor acumulado para a coluna (3) de
£ 18 815 mil, um "é€rro" de menos de 15%.
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Quadro 2 - Brasil - Importacdo de Mercadorias e Importacdo de Moedas
Metalicas, 1846-47 a 1867-68 (Em 1 000 libras esterlinas).

Ano Fiscal Importacao Importagao Importagao
de Mercadori de Mercadori Bruta
as, Série ''Tra as,S8rie ''Re de
dicional" do vista'' — Moedas

Anuario Esta-
tistico 1939-40

(1) (2) (3)

1846-47 6 254 5 916 338
1847-48 5 526 5 211 326
1848-49 5 374 5 188 185
1849-50 6 378 6 090 287
1850-51 9 215 8 180 1 035
1851-52 11 264 9 906 1 357
1852-53 9 982 9 394 586
1853-54 10 189 9 372 816
1854-55 9 803 9 311 493
1855-56 10 651 9 761 889
1856-57 14 376 12 901 1 475
1857-58 14 446 13 725 741
1858-59 13 554 12 979 623
1859-60 11 800 11 377 422
1860-61 13 300 12 728 572
1861-62 11 771 11 558 214
1862-63 10 868 10 388 481
1863-64 14 267 11 986 2 278
1864-65 14 695 13 744 945
1865-66 14 359 11 993 2 362
1866-67 14 463 13 353 1 105
1867-68 13 146 11 642 1 284
z 245 681 226 703 18 815

FONTES: Quadro 1. Os dados em contos foram convertidos em libras esterlinas
a taxa média de cambio para o comércio total que consta
do Anuario Estat{stico do Brasil, 1939-49, IBGE, p.1358.



Segundo os dados do quadro 2, a entrada bruta de moedas
no periodo de 22 anos entre os anos fiscais 1846-47 e 1867-68 foi
da ordem de 18 815 mil libras. Nesses 22 anos, a diferenga entre
a série ''tradicional" e a s&rie revista da importacdo de mercado-
rias € de 18 978 mil libras, ou seja o total de importagao de mer
cadorias estava superestimado, no periodo, em cerca de 8,37%. Em
bases anuais, a importacao foi superestimada, em média, em cerca
863 mil libras.

Quanto a taxa de crescimento das importagdoes no longo
prazo, a média do decénio 1851-1860 passa de §£11 936,5 mil, (dado
do Anuario) para £ 11 145,4 mil (dado revisto) contra uma média
para 1901-1910 de £ 31 884,3 mil, em libras correntes.* (O aumento
"revisto" foi portanto da ordem de 186%, enquanto o aumento ''tra-

d icional'" era de apenas 167%.

b) Exportacgoes

Os dados de exportacao total de mercadorias do Anuario
Estatistico de 1939-4Q tamb&m apresentam certos problemas, ainda
que de menor importancia do que os equivocos jd registrados quan

to a importacao,

Nos anos fiscais 1846-47 a 1848-49, as exportacgoes le
gais de moedas metalicas foram devidamente registradas nas estatis
tdicas oficiais. Porém, como resultado de uma lei de 28 de outubro
de 1848, o imposto de 1/2% sobre a exportacao de moedas foi aboli
do. Em consequéncia, nos anos fiscais subsequentes, as exportacoes
de moedas foram praticamente excluidas das estatisticas oficiais
de exportagao. Somente algumas Mesas de Consulado de menor impor
tancia continuaram a cobrar indevidamente o imposto, registran
do-se oficialmente, entre os anos fiscais 1849-50 e 1853-54, eXpor

tagoes '"totais' de moedas de respectivamente 75,2 contos, 68,3

* Para esse efeito, tomou-se a média dos dez anos fiscais 1851-52

a 1860-61, ou seja nao foi incluido o 19 semestre de 1851 mas sim
o de 1861. A fonte dos dados de 1901 a 1910 & a mesma do quadro
A-1 do Apendice.



contos, 7,2 contos, 9,0 contos e 27,0 contos. No quadro 3, tais
quantias foram subtraidas do total de exportacgao de mercadorias
nesses anos segundo o Anuario Estatistico de 1939-40, o que expli

ca as pequenas diferencas entre as colunas (2) e (3).

A partir de 1854-55, as exportagoes de moedas nao estao
discriminadas nas estatisticas de exportacdo dos Relatérios da Fa
zenda. As exportacoes de 'outros produtos' serviriam, portanto,
como um teto para eventuais exportagoes de moedas registradas errd
neamente, como nos anos fiscais anteriores, mas incluem em sua maior

parte diversos outros produtos de exportacgio.

Quadro 3 - Brasil - Exportacio de Mercadorias e Exportacdao de Moedas,
1846-47 a 1853-54 (Em Contos de R&Eis).

Ano Fiscal Exportacao Exportacao Exportacao Exportagao,

de Total de de Moedas
Mercadorias Mercadorias Registrada
Anuirio Es- Relatorios Relatorios Relatorios
tatistico da da da
1939-40 Fazenda Fazenda Fazenda
ey (2) (3) (4)
1846-47 52 449 52 4495 51 564 885,9
1847-48 57 926 57 925,8 54 599 3 326,7
1848-49 56 290 56 267,2 53 6742 2 593,2
1849-50 55 032 55 032,5 54 957 75,2
1850-51 67 788 67 788,2 67 720 68,3
1851-52 66 640 66 640,3 66 633 7,2
1852-53 73 645 73 644,7 73 636 9,0
1853-54 76 843 76 842.5 76 816 27,0

' - A partir do exercicio 1849-50 a exportagao registrada certamente subestimava
consideravelmente a exportacao efetiva.

? - Aceitando-se o total geral dos RelatGrios da Fazenda Contemporaneos.O uso do

dado do Anuirio resultaria em diferenca desprezivel de 22,8 contos.

FONTE: Relatérios do Ministério da Fazenda, 1853, Quadro 33 e 1856, Quadro 54
e Anuario Estatistico do Brasil, 1939-40, IBGE, p.1358.



Em estudo contempordneo, um estatistico que chegou  pos
teriormente a Diretor-Geral de Estatistica do Tesouro, e que ja
ocupara o cargo de sub-diretor das Rendas Publicas, tentou estimar
as exportacoes de moedas no periodo 1853-1859. O autor certamente
tinha acesso privilegiado a estatisticas, mas também fazia diver
sas ''estimativas', para as quais nao indicava a base. Segundo os
dados do estudo, a exportagao de moedas de ouro e prata depois de
permanecer entre 36 e 289 contos no periodo 1853-54 a 1856-57,teria
alcancado 6 327 contos e 4 569 contos em 1857-58 e 1858-59 ' res-
pectivamente. Segundo aquele autor,'"a importacao e exportacdao de
metais amoedados nos dois Ultimos exercicios de 1857 a 1859 qua
se se balancearam ... com o que fica provado o meu (sic) principio
de que o ouro ha de necessariamente sair do pais sempre que a im
portacao nao for balanceada pela exportacao™*, No intuito de pro
var esse ponto (que alias ignora movimentos de capital nio motiva-
dos por saldos da balanca comercial), o autor possivelmente adianta
totais por ele estimadose nao oficialmente registrados ja que,pelo
menos para 1857-58 e 1858-59, ele aceita os mesmos totais de expor
tacao total de mercadorias do Anuario Estatistico, enquanto as ex-
portagoes de "outros produtos', em que se poderiam incluir as moe-
das legalmente exportadas, foram de apenas 3 606 e 2 439 contos -

respectivamente.**

* Ferreira Soares, Sebastiao, '""Notas Estatisticas sobre a Produ
cao Agricola e a Carestia dos Géneros Alimenticios no Império
do Brasil', Rio de Janeiro, Typ. de J. Villeneuve e comp. 1860
pp.312-313 (Existe reedicao do IPEA/INPES,Rio de Janeiro,1977).

** Ferreira Soares talvez utilizou dados de remessas do Tesouro
para amortizacao da divida externa do Brasil, que ndo entravam
na estatistica comercial. Segundo o Relatério da Fazenda de 1858,
p. 10, "do uUltimo relatério até abril do corrente ano remeteu
o Tesouro para Londres em dinheiro § 812 650 e em pau brasil

15 570 quintais 1 arroba e 1 libra correspondentes a
7-155 192$552 ,.. ', que certamente nao entraram em ''outros artigos'.
na estatistica comercial. Note-se a remessa de pau brasil para

saldar compromissos financeiros, ou pelo menos para gerar recur-
sos para o Tesouro.



10.

Uma listagem parcial das exportacbGes e portanto também a
categoria residual "outros artigos'' ou ''diversos produtos'" foram man
tidas at€ o final do Império e, pelo menos durante parte do periodo
entre o final da década de 1850 e 1889, esta Qltima categoria pare-

ce tambem ter incluido moedas e outros valores.*

As ''revisoes'" da exportacdo total de mercadorias no pe-
rTodo 1849-50 a 1853-54, que constam do quadro 3, praticamente nao
afetam a taxa efetiva de crescimento das exportagoes entre este quin
qUénio e quinqlénios posteriores. Apenas para o periodo 1846-47 e
1847-49 se registram diferencas mais importantes que afetariam com-
paracOes de taxas de crescimento decenais das exportacSes de merca-
dorias entre a d&cada de 1840 e outras d&cadas do século e em parti

cular com o inicio do século.**

E o que ressalta do exame de estatisticas de exportacdo do porto
do Rio de Janeiro em relat6rios consulares britanicos e em '"Re-
trospectos Commerciais do Jornal do Commércio', para as d&cadas
de 1870 e 1880, que o autor pretende sistematizar em outro estu-
do. Apenas como uma ilustracio, a exportacao total de 209.851
contos em 1881-82 que consta do Anuldrio Estatistico de 1939-40,
inclui 88.346 contos de exportacdes pelo porto do Rio de Janei-
ro, que por sua vez incluem 768,9 contos de moedas de ouro expor
tadas para o exterior. Esta e outras cifras podem ser encontra-
das em Report of Mr. Sanford on the Commerce of Brazil during
the last 15 years, em Parliamentary Papers, 1884-85, Vol.76, Com
mercial Reports, Part IV, 1884, pp. 355 e 368. -

** C.Furtado, em The Economic Growth of Brazil, University of Cali-
fornia Press, Berkeley, 1971, p. 116, calcula a taxa de <cresci-
mento anual do valor das exportacles em libras na primeira meta-
de do século, com base nas exportacdes em 1800 e no ano fiscal
1849-50. No entanto, na medida em que se compararem médias de
periodos mais longos e nao apenas anos extremos, (como o pro-
prio_Furtado faz para a segunda metade do s@culo XIX, confrontan
do médias do periodo 1841-50 com 1891-1900, vide pp. 155-165), as
revisGes aqui propostas t&m impacto nio negligenciavel sobre ta-
xas de crescimento na primeira metade do século XIX; especial-
mente se os dados de exportacdo e importacdo do Brasil apresenta
dos por A.Balbi para o periodo 1796-1819, que constam do Essal
Statistique du Royaume de Portugal et d'Algarve, Chez Rey § Gravier,
Paris, 1822, tome 1, p. 424, e dos quais Furtado tirou a cifra
de exportacao para 1800, nio incluirem exportacao de moedas metd
licas.

Mas nao cabe aqui um reexame da estatistica comercial pa-
ra a primeira metade do século XIX. Apenas como uma ilustracao,
apresenta-se, em apéndice, um resumo das relagoes comerciais en-
tre o Brasil e os EUA no periodo 1821-56, em que se discrimina a
exportagao e importacdo de metal amoedado. 0 quadro A-2 sugere
que pode ser de grande utilidade um estudo da estatistica comer-
cial dos principais palses que mantinham relagdes comerciais com
0 Brasil para melhorar a estatistica comercial brasileira tanto
para a primeira como para a segunda metade do século XIX.
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c) A Balanca Comercial

Uma vez obtidos dados revistos para a exportacdo e impor-
tacao de mercadorias, & possivel calcular o saldo efetivo da balan-
¢a comercial no periodo 1846-47 a 1856-57.* As estatisticas em con
tos de réis e em libras esterlinas, que constam do quadro 4, mostram
que houve 5 anos de superavit e 6 anos de déficit naquele espaco de
tempo. O grande déficit de 10.680 contos em 1856-57 segundo os da-
dos do Anuario Estatistico transforma-se em um superdvit de 2.130
contos na série revista. Nos demais anos, ambas as s&ries mostram
saldos com o mesmo sinal, mas de intensidade bastante diversa. As
diferencas absolutas entre as duas séries constam da coluna 8 do mes

mo quadro.

Cabe notar que as flutuacdes de um ano para o outro na sé&
rie revista do saldo da balanga comercial sao bastante menos pronun
ciadas quando confrontadas com as que a série do Anuirio EstatIsti-

co apresenta, fato que fica claramente ilustrado no grafico 2.

Nos onze anos para os quais se dispoe de dados (aceitando
as estimativas de Ferreira Soares para 1854-55 a 1856-57) o superi-
vit acumulado na série revista & de §£ 563 mil contra um d&ficit de
£ 6.395 no caso da sé€rie do Anuario Estatistico.** Excluidas as es-
timativas de Ferreira Soares, no periodo de 8 anos de 1846-47 a 1853-54
para os quais existem dados detalhados na estatistica imperial, o
déficit acumulado na série revista & de apenas § 1.853 mil contra um

déficit de £ 5.995 mil na série "tradicional'.

Com o objetivo de completar os dados do quadro 3 e computar as
exportacoes de mercadorias no perfodo 1854-55 a 1856-57, podem-
se utilizar as estimativas de Ferreira Soares para a exportacao
de moedas em mil contos de réis no perfodo, que sio compativeis
com a categoria ''outros artigos' que consta das estatisticas im
periais, e que sdao as seguintes: -

1854-55 258 1855-56 53 1856-57 36.

, pp. 312-313.

** Para 1853-54, existe uma pequena discrepancia entre o dado do qua
dro 3 para exportacdo de moedas, que foi utilizado nesse cilculo
¢ a ''estimativa' de Ferreira Soares para o mesmo ano fiscal. Es-
ta ultima no entanto apenas reduziria o superavit acumulado de
£ 563 mil para £ 533 mil, sem afetar o significado do resultado.

Veja-se Ferreira Soares, "Notas Estatisticas..."
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Portanto, € muito significativa a diferenca entre as duas
séries no periodo, principalmente em fungao da substancial importa-
¢do de moedas metalicas incluida na série de importacdo total do
Anuario Estatistico, ficando patente que o elevado déficit na ba-
langa comercial tradicionalmente aceito para os anos 1850, foi na
realidade muito menos acentuado, mesmo se incluindo os anos restan-
tes da década em que os resultados da balanga comercial foram nega-
tivamente afetados pela crise mundial de 1857.

Tal diferenca, além de mostrar um menor descompasso entre
a exportagao e a importacldo de mercadorias ji nos anos 1850, e antes
do periodo de superdvit quase permanente que se verifica nas déca-
das seguintes, gracas ao café, & também relevante em termos de dife
rente magnitude de movimentos de metal amoedado que os déficits ba-
seados nos dados do Anuario Estatistico tornariam necessirios. Na
secao seguinte, identificam-se alguns dos elementos do balango de
pagamentos que podiam ocasionar movimentos de moedas metdlicas para
0 exterior ou para o Brasil.
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II - As ImportacGes e ExportaclOes de Moedas Metalicas e sua Relacao
com o Balango de Pagamentos e Oferta de Moeda.

Segundo os dados da coluna 3 do quadro 2 a entrada bruta
de moedas no Brasil entre os anos fiscais 1846-47 e 1867-68 foi da
ordem de £ 18,8 milhGes, o que resulta em uma média anual de § 855,2

mil.*

Infelizmente, nao se podem mensurar as exportagoes bru-
tas de moedas metalicas e portanto as importacdoes e exportacgdes 11
quidas no mesmo periodo, ja que da estatistica imperial somente cons-
tam dados razoavelmente completos para o periodo 1846-47 a 1846-49,

quando houve uma entrada liquida de §£ 92 mil.**

Movimentos de moedas metalicas naquele periodo serviam pa
ra cobrir diferengas entre importacdes e exportagoées nas transa-
goes com paises especificos. Por exemplo, em trabalho recente mos
trou-se que o superavit do Brasil no seu comércio com a Argentina
na primeira metade do século XIX ocasionou um influxo liquido apre
cidvel de moedas de prata no Brasil (segundo dados oficiais que ex
cluem contrabando), situacao que parece ter perdurado até os anos
1880.*** O superavit do comércio do Brasil com os Estados Unidos
também parece ter resultado em entrada liquida de moedas de ouro e

de prata no Brasil, pelo menos até os anos 1850, ****

No entanto, os movimentos de metal amoedado também esta-

vam certamente associados com outras contas do balanco de pagamen-

* A média de importacdo bruta de valores entre 1901 e 1910 foi de
£ 3 297,1 mil, e no periodo 1901-1914 de £ 3 417,8 mil. A impor
tacao 11qu1da de valores foi de £ 3 049,1 mil entre 1901 e 1910
e de £ 1 967,6 entre 1901 e 1914, tendo havido entrada liquida
de 1901 a 1912 de £ 39 457 mil e saida liquida em 1913-1914 de
£ 11 911 mil. Veja-se o Apendice A-1.

** Segundo os dados dos quadros 2 e 3, a exportacdao bruta de moe-
da nesses trés anos fiscais foi de g 757 mil, <contra uma impor-
tagao bruta de £ 849 mil.

*** Veja-se Muniz Barreto, Antonio E. "O Fluxo de Moedas entre o

Rio da Prata e o Brasil (1800-1850)" in Revista de Historia, Jan.-
Mar./1975, Vol. LI, n® 10, Ano XXVI, S3ao Paulo, especialmente
pp. 223-227.

**** Veja-se Apendice A-2.
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tos. Nao se dispde de um detalhamento deste para o periodo, mas

podem fazer-se algumas consideracoes sobre algumas contas.

A conta de '"servigos', que permitiria chegar ao saldo de
transacoes correntes a partir de dados do saldo da balanca comer-
cial F.0.B. tais como os apresentados na secao anterior, incluia
inicialmente além de contas claramente deficitdrias para o Brasil
como fretes, seguros etc., associadas com o comércio de mercado-
rias e viagens internacionais, as remessas de imigrantes (especial
mente de portugueses) e os juros da divida publica. (Os Ultimos
no entanto, parecem ter sido objeto de contabilidade separada, e
as remessas de moedas referentes a esta conta nao parecem estar in
cluidas nos dados de exportacdo nos anos para os quais se dispde de

estatisticas).*

Do lado da conta de capital, as entradas resultantes de
empréstimos publicos e as amortizagdes também parecem ter sido ex-
cluidas da estatistica, restando a conta de investimentos diretos,
(que cresce bastante a partir dos anos 1860) como possivel causa de
entrada de moedas no quadro 2, que vinha somar-se aos saldos de na
tureza comercial. Nesse contexto, cabe lembrar que, segundo estu-
do recente, o capital inicial dos investimentos estrangeiros dire-
tos no Brasil entre 1860 e 1875 e 1876 e 1885 somou, respectiva-
mente, § 24,9 milhoes e £ 17,3 milhoes, fato que certamente esteve

associado com remessas de moedas metalicas para o Brasil.*

Como foi observado anteriormente, os dados apresentados
para exportacao de moedas no quadro 3 sdo incompletos e se referem
somente a exportacoes registradas que apenas permitem chegar aos to
tais de mercadorias exportadas. Na auséncia de taxacdo e controle,
o grosso das exportacgles de moedas metalicas n3o entrou na estatis
tica. No entanto, existem indicacdes de que mesmo abstraindo das
exportacoes de moedas para pagamento da divida externa, que aparen
temente nunca entraram na estatistica comercial, aquelas também
eram substanciais, nao apenas em funcao de saldos negativos na ba-

lanca comercial durante parte do periodo 1846-1858, mas tambem de

* Mais tarde a conta servigos incluiria também os juros associados 3 garantia de
"juros' oferecida pelo Governo a investimentos em servicos de utilidade pibli-
ca e engenhos centrais de aglcar, que na realidade era uma garantia de taxa de
retorno, bem como os lucros propriamente ditos de investimentos diretos.

** Veja-se a respeito, Ana Celia Castro, ''As Empresas Estrangeiras no Brasil,
1860-1913", Zahar, Rio de Janeiro, 1979, Quadro 2, pp. 37 e 55.
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remessas de 1migrantes e de viagens de brasileiros ao exterior. As-
sim, certamente com bastante exagéro, Ferreira Soares computava em
10.000 contos anuais as remessas ''feitas para Portugal pelos seus
naturais'" no inicio dos anos 1860, A qual somava 2.400 contos de
salda da moeda do pais gastos pelos '"viajantes brasileiros que to-

dos os anos vao passear i Europa'".*

Portanto, diversas causas contribuiram para movimentos de
moedas metalicas para dentro e para fora do pals no terceiro quar-
tel do século e mesmo uma mensuracio mais exata do total desses mo
vimentos nao permitiria a sua discriminacdao segundo fontes causa-
doras, e conseqllentemente, uma melhor desagregacao dos itens oca-
sionadores de movimentos de capitais que permitisse a elaboracao
de um balango de pagamentos parao Brasil no periodo. Com esse fim,
para os investimentos estrangeiros diretos, a metodologia mais pro
missora parece ser mesmo a adotada no estudo recente ja citado. Pa-
ra outros itens, estatisticas de outros paises parecem fundamen-
tais apesar de metodologia diversa utilizada pelos varios servigos
de estatistica para a afericlo do montante de suas transacoes ex-

ternas.**

Nos anos 1870, as transagles comerciais e cambiais na pra
¢a do Rio de Janeiro parecem ter crescido em complexidade e sofis-
ticacao desenvolvendo-se um mercado de cambiais que paulatinamente
eliminou a necessidade de grandes deslocamentos fisicos de moedas
metdlicas. A partir dessa &poca as exportagdes e importacdes de

moedas metidlicas tenderam a corresponder a uma fracdo decrescente

* Veja-se Sebastiao Ferreira Soares, "Esbogoou Primeiros Tracos da
Crise Commercial da Cidade do Rio de Janeiro em 10/9/1864", Edu-
ardo e Henrique Laemmert, Rio de Janeiro, 1865, p. 63. As remes-
sas de portugueses estavam baseadas na existéncia de 600 mil por
tugueses no Brasil e as despesas de viajantes numa média de 480
viajantes por ano computando-se '"para cada um a despesa média de
5 contos por ano'. Uma id€ia mais precisa das remessas de imi-
grantes portugueses possivelmente s6 podera ser obtida com base
em estatisticas portuguesas.

** As aprecidveis diferencas entre os valores oficiais do comércio
entre a Gra Bretanha e o Brasil eram notadas por um cOnsul brita
nico no inicio dos anos 1880. Para 1876, a exportacgao para a In-
glaterra segundo fontes brasileiras era cerca de 1/3 inferior ao
seu valor computado na Inglaterra, o primeiro sendo certamente
FOB e o segundo provavelmente CIF. Veja-se Report by Consul Ricketts
on the Trade and Commerce of Rio de Janeiro for the years 1878 and
1879, in Parliamentary Papers 1881, Vol. 89, p. 35.
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das exportagoes e importagdes totais de mercadorias, mas aquelas
nao cessaram,como se pode inferir das estatisticas inglesas exis-
tentes sobre movimentos de moeda metalica entre o Reino Unido e o

Brasil.*

Nao se pretende neste trabalho tentar uma mensuracgio do
movimento liquido de capitais para o Brasil, em particular sob a
forma de metal amoedado, no periodo imperial. Como ji foi observa
do anteriormente, somente com a utilizagdo de fontes estatisticas
de outros palses poder-se-ia tentar computar cifras aproximadas pa
ra diversas variaveis. Cabe, no entanto, assinalar que, no perio-
do, uma entrada liquida de metal amoedado pode ter tido um impacto
ndo negligencidvel sobre a oferta de moeda e que, em conseqlidncia
a soma da emissao de papel-moeda e da cunhagem de moedas pelo go¥
verno pode nao representar a oferta efetiva de meio circulante na

economia brasileira no periodo.**

Com relacao a esse fato, cabe lembrar que entre 1793 e
1857, diversas moedas estrangeiras circularam legalmente nos EUA e
eram livremente aceitas no comércio, em pé de igualdade com as moe
das americanas. Com a descoberta de ouro na California as moedas
estrangeiras foram paulatinamente substituidas por moedas america-.
nas até que em 1857 foram desmonetizadas as diversas moedas estran
geiras de ouro e prata que tinham circulado desde o inIcio do sécu
lo. (Estas, pelo menos até 1834 incluiram as moedas coloniais e do
Reino Unido do Brasil de 6.400 réis de ouro e 960 réis de prata e

moedas imperials de valores correspondentes.***

* E o que sugerem as estatisticas parciais apresentadas em relato-
rios consulares britidnicos contempordaneos e em '"Retrospectos Co-
merciais'" anuais do Jornal do Commercio. Sobre os movimentos
de moedas metilicas entre o Brasil e o Reino Unido entre 1882 e
1889, veja-se o quadro A-3 em Apeéendice.

** Também nio se objetiva aqui avaliar a importincia relativa das
moedas estrangeiras na oferta total de moedas e sim documentar a
sua presenca.

*** Veja-se a respeito Schilke, Oscar G. e Solomon, Raphael E.,
"America's Foreign Coins', The Coin and Currency Institute, New
York, 1964, especialmente pp. 24-73, e p. 188. Segundo a Lei
de 1834 as moedas de prata e ouro brasileiras tinham '"valor le-
gal e eram correntes como moeda nos EUA, para o pagamento de to-
das as dividas'". As moedas de ouro de 6 400 réise de 4 000 réis
do século XVIII e do inicio do século XIX tinham o valor legal
de respectivamente § 8,75 e § 5,00 enquanto as moedas de 960 reis
da Colonia e do inicio do Impé€rio tinham o valor de § 1,00, ja
que tinham sido cunhadas sobre moedas coloniais espanholas de 8
reales que eram aceitas pelo mesmo valor.
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No mesmo ano em que as moedas metalicas estrangeiras fo-
ram desmonetizadas nos EUA, passou no Brasil o Decreto n® 2004 de
24/10/1857, que '"'mandou receber nas EstacGes Publicas do Império as
moedas inglesas (de ouro) denominadas soberanos e 1/2 soberanos (1
libra esterlina e 1/2 libra) pelo valor de 8 890 réis aqueles e 4 445
estes''. Segundo o Relatdério do Ministério da Fazenda relativo a
aquele ano, "era uma medida geralmente reclamada que anima o forne
cimento aos nossos mercados de uma moeda perfeita, conhecida e ad-

mitida em todo o mundo comercial e poupa a despesa de seu recunho'.*

Note-se que a entrada de moedas estrangeiras no pais era
também importante para fornecer a matéria prima para a cunhagem de
moedas nacionais de ouro e prata. Assim, no periodo 1849 a 1859,
foram cunhadas 34 939,8 contos em moedas de ouro do padrdao milréis,
sendo que 59,5% deste valor correspondia a moedas estrangeiras re-
cunhadas, 40,1% a ouro em po e em barras e somente 0,4% a moedas
nacionais de cunho antigo. No caso das moedas de prata, a impor-
tancia das moedas estrangeiras era talvez ainda maior, ja que es-
tas e barras de prata importadas responderam por 68% do valor de
5 910,1 contos cunhados no mesmo periodo, cabendo os restantes 32%

a moedas nacionais velhas.**

Diversas moedas estrangeiras, de varias nacionalidades,
eram usadas no Brasil nos anos 1850 e 1860 em transagoes internas***
O quadro 5 mostra as cotagoes no mercado e a situacao da oferta de
diversas moedas no Rio Grande do Sul, na cidade do Rio Grande no
inicio dos anos 1860. Muitos individuos entesouravam moedas de ou-
ro ¢ de prata estrangeiras ou nacionais como parte de sua ''demanda
de precaucao' por moeda (no sentido dos livros textos de economia),
havendo grande desconfianga com relagao ao papel-moeda, passivel de
freqlientes recolhimentos. Isto continuava sendo verdade nos anos
1880, fato confirmado por relatorios consulares britanicos. Por ou

tro lado, tal tendencia seria inclusive reforcada coma chegada dos

* Veja-se a Proposta e Relatorio do Ministério da Fazenda, Typogra-
phia Nacional, Rio de Janeiro, 1858, p. 23.

** Veja-se o Relatorio da Fazenda - 1858, Quadro 41.

*** Abstrai-se aqui de certas dreas da colonizacao alema em que ini
cialmente o thaler parece ter sido pelo menos um padrao de refe-
rencia.
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Quadro 5 - Moedas Estrangeiras em Circulacdo e sua Cotacao

no Rio Grande do Sul em 1860 (Valores Mé&dios na

Cidade do Rio Grande).

Discriminagao das Moedas

Inglaterra*®

Sovereign

1/2 Sovereign
1/2 Crown
Shilling

6 Pence

Espanha (Moeda Colonial
Hispano Americana)

Onca de ouro

8 Reales de Prata

4 " tt "

2 " AR} "
EUA

10 Dolares de QOuro
5 1" (X} 1"
21/2 1" " 1"

1 Ddlar de Prata
1/2 1 1 1
1/4 1" LA] . LA]

Portugal
1/2 Dobra de Ouro

Am&rica do Sul

Onca de ouro México (sic)

e América do Sul
1 Peso Chileno
1/2 Peso Chileno
Pesos Sul Americanos
1/2 Peso Sul Americano
1/2 Peso Boliviano

Oferta

""Escassa"

1"

""Escassa''
Poucas
"Escassa"

1"

Abundante

AR}

1t
Rara
"

Moderada

"Ordiniria"

Regular

""Escassa"

1"

Regular

e 4 425 réis respectivamente.

Fonte:

Report by the Hon. H.P.Verecker on the Commerce...

Valores

""Casa de Comércio"
Cotacao em R€is

32 000
2 000
1 000

500

20 000
10 000
5 000

2 000

1 000

500

000
000
000
000
000
800

|l S 2 ll SN O

Mercado
Cotacao em RE€is

S 000
4 500
1 000
400
200

33 000

17 000

32 500

Sovereigns e 1/2 sovereigns sdo recebidos em reparticoes piliblicas a 8 850 réis

of Rio Grande do Sul

for the year 1860, in Parliamentary Papers 1862, Vol. 58, p. 235.
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imigrantes para a lavoura cafeeira no final do periodo imperial, ja
que muitos deles exigiam ser pagos em ouro e faziam suas econo-
mias sob a forma de moedas de libras esterlinas entesouradas.* No
ultimo ano do Impé€rio, uma circular de 24 de abril de 1889 confir-
mou a Lei de 1846 e o Decreto de 1857 que fixava o valor da libra
em 8 890 réis e autorizou o recebimento e pagamento de '"sovereigns"

aquela taxa '"em todas as transagées publicas e privadas'.**

Nao cabe, na presente nota uma tentativa de mensuracao
da importancia relativa das moedas estrangeiras na oferta total de
moedas. De fato, esta questao merece por si s6 um estudo a parte.
O objetivo dos paragrafos acima € apenas o de alertar para o fato
de que a utilizacao de moedas estrangeiras em transagoes internas
e sua aceitagio generalizada como meios de pagamento e como reser-
va de valor tem que ser levada em conta em consideragoes sobre ofer
ta e procura de moeda, no perfodo imperial, especialmente até o

terceiro quartel do sé€culo XIX.***

Conclusio

A presente nota teve como principal objetivo demonstrar

que as estatisticas sobre a economia brasileira no século XIX, e

* Veja-se Mr. Wyndham to the Marquis of Salisbury, Rio, 19 de fe-
vereiro de 1889, Report for the years 1887-88 on the Finances...
etc.... of the Empire of Brazil, in Parliamentary Papers 1889,
Vol. 78, n® 504, pp. 12 e 15. Wyndham refere-se ao "habito en-
raizado de brasileiros de manterem somas elevadas em suas casas.
Quanto as exigéncias dos imigrantes para pagamentos em ouro, Ci-
ta o fato que em um Unico dia de novembro de 1888 foi necessario
enviar para Sao Paulo 50,000 "sovereigns''. Ainda segundo a mesma
fonte, ''os imigrantes gostam de ser pagos regularmente e eco-
nomizam tudo o que podem. Estima-se que logo economizam § 7 ou
§ 8 cada que eles nao colocam em bancos'.

** Veja-se Report on the Finances... of Brazil..., Mr. Wyndham to
the Marquis of Salisbury, Rio 29 de Marco de 1890, in Parliamen
tary Papers 1890, Vol. 74, n® 715, p. 10. A mesma fonte confir-
ma que a Casa da Moeda continuava cunhando moedas de ouro e de
prata no padrao milréis corrente para particulares que traziam
moedas para serem recunhadas.

*** Tnferencias sobre a renda nacional no século XIX com base na
oferta de moeda, ja precarias mesmo com dados satisfatorios fi-
cam naturalmente menos confiaveis em fungao desse fato.
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mais particularmente sobre o comércio exterior durante o 2° Impé-
rio, compiladas principalmente no Anudrio Estatistico do Brasil de
1939-40, devem ser encaradas com cautela e que as fontes contempo-
raneas tais como Relatorios de varios ministérios ou até mesmo re-
latorios provinciais precisam muitas vezes ser consultadas para uma

compreensao adequada das diversas séries de dados disponiveis em

fontes secundarias mais recentes. Mostrou-se que os dados sobre
importacdo e exportacdo de 'mercadorias' daquele Anuario incluem
também entradas e saidas de moedas metalicas, pelo menos durante

boa parte do periodo imperial, e que torna-se necessario uma revi-
sao dos dados anuais. No sentido de melhorar a compreensao da si-
tuacao do balango de pagamentos do Brasil no mesmo periodo, parece
necessaria autilizacdo de estatisticas dos principais paises com
0s quais o Brasil mantinha relacoes comerciais e financeiras. Es-
te parece ser um passo inevitdvel para uma compreensdo mais adequa

da das transacoes externas do Brasil no s€culo XIX.
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Quadro A-1 - Brasil - Importacdo e Exportagdo de Valores,* 1901-1914

Anos

1901
1902
1903
1904
1905
1906
1907
1908
1909
1910
1911
1912
1913
1914

Entrada (+) ou

Importacgao Exportagdo Saida (-) Liquidas

(Contos) (£ 1000) (Contos) (£ 1000) (Contos) (£ 1000)

25 997,6 1 231 1 310,6 62 24 687,01 169
19 848,8 982 646,2 32 19 202,6 950
19 049,2 947 2 072,6 103 16 976,6 844
15 889,2 806 175,6 9 15 713,6 797
44 590,6 2 912 159,4 11 44 431,22 901
45 211,7 3 003 507 ,4 34 44 704,32 969
69 815,3 4 391 243,9 15 69 571,4 4 376

2 265,4 142 330,9 21 1 934,5 121
140 805,2 8 824 181,8 11 140 623,4 8 813
145 014,3 9 733 32 509,5 2182 112 504,8 7 551
117 612,2 7 829 36 421,3 2425 81 190,9 5 404
75 051,7 5 003 21 627,9 1 442 53 423,8 3 562
18 726,9 1 248 90 910,6' 6 060  -72 183,7 -4 812
12 780,5 798 126 462,0° 7 897 -113 681,5 -7 099

* Espécie metalica e notas de bancos estrangeiros, ou seja, papel moeda e
moedas metalicas.

! Dados anteriores e uma posterior revisfo, que resulta em pequenas varia-
¢oes de 0,9% em 1913 e 0,6% em 1914.

Fonte:

Luiz A. Corréa do Lago, "A Composicao dos Investimentos Estrangei-
ros Diretos no Brasil', mimeo., em preparacio; os dados foram com-

- T, . - - L - -
putados a partir das estatisticas oficiais do Comércio Exterior do
Brasil de diversos anos.
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Quadro A-5 - Movimento de Ouro e Prata Amoedados entre o
Brasil e a Inglaterra, 1882-1889 (Em §)

Ano Exportagoes ImportagSes Entr§daﬁ—) ou Saidg (+)
do Brasil do Brasil Liquida no Brasil
1882 462 474 156 194 -306 182
1883 174 194 276 595 -102 401
1884 152 517 437 385 ..284 768
1885 497 316 192 240 +305 076
1886 581 922 288 210 +293 712
1887 143 064 213 449 - 70 385
1888 94 620 528 024 - 433 404
1889 86 700 3 410 866 - 3324 166

Z 3 310 154

Fonte: Statistical Abstract of the United Kingdom, 1882-1896,
in Parliamentary Papers, 1897, Vol. 96, pp. 134-140.



