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1 .  I n t r o d u ç ã o  

 

A  p a r t i r  d o  f i n a l  d o s  a n o s  8 0 ,  a  e c o n o mi a  b r a s i l e i r a  v e m  

e x p e r i me n t a n d o  s i g n i f i c a t i v a s  mud a n ç a s .  De  u m c e n á r i o  c o m a l t a  

i n f l a ç ã o  e  p r o t e c i o n i s mo  e l e v a d o ,  e vo l u i u  p a r a  u ma  s i t u a ç ã o  d e  ma i o r  

a b e r t u r a  c o me r c i a l  e  e s t a b i l i d a d e  d e  p r e ç o s .   

 

U ma  p o l í t i c a  c o me r c i a l  c o m  o  o b j e t i vo  de  p ropo rc iona r  ma io r  

a b e r t u r a  c o me r c i a l ,  v e m s e n d o  p r a t i c a d a  i n t e n s i v a me n t e  d e s d e  1 9 8 8 .   

A p ó s  d i v e r s a s  r e d u ç õ e s  t a r i f á r i a s  e  a  queda  de  ba r r e i r a s  não -

t a r i f á r i a s ,  o  B r a s i l  a l c a n ç o u  u m n í v e l  d e  i mp o r t a ç õ e s  s e m  p r e c e d e n t e s  

e m s u a  h i s t ó r i a .   

 

O  aume n to  da s  impor t ações  e spe rava - s e  t e r  u m i mp a c t o  de  t o r n a r  

ma i s  e f i c i e n t e  a  e c o n o mi a  b r a s i l e i r a ,  u ma  v e z  q u e  ma i o r  c o mpe t i ç ã o ,  

g e r a  ma i o r  e f i c i ê n c i a .  Ou t r o  e fe i t o  e spe r ado  do  aume n to  da  

l i b e r a l i z aç ã o  é  o  a l c a n ce  d e  u ma  ma i o r  e s t a b i l i dade  d e  p r e ç o s  

d o mé s t i c o s .  E m u m  a mb i e n t e  d e  ma i o r  c o n c o r r ê n c i a ,  a s  f i r ma s  t e n d e m  

a  d i mi n u i r  s e u s  c u s t o s ,  e  i s t o ,  t e r mi na  p o r  s e  r e f l e t i r  sob re  o s  p r eços  

dos  bens .  

 

A p ó s  d i ve r s a s  t e n t a t i v a s  de  e s t a b i l i z a ç ã o  da  e c o n omi a  b r a s i l e i r a ,  

f i na lmen te ,  em 1994 ,  f o i  imp leme n t ado  o  p l ano  Rea l ,  que  a l i ando  a  

u t i l i z a ção  d e  u ma  â n c o r a  ca mb i a l  a  u ma  i n t e n s a  p o l í t i c a  c o me r c i a l  n o  

s e n t i d o  da  l i b e r a l i z a ç ã o ,  f o i  b e m s u c e d i d o  n o  c o mba t e  à  i n f l a ç ã o .  

 

N e s t e  s e n t i d o ,  o  o b j e t i v o  d e s t e  e s t ud o  é  a n a l i s a r  e c o n o me t r i c a me n t e  

o s  i mp a c t o s  d a  l i be r a l i z a ç ã o  c o mer c i a l  e  d a s  mu d a n ç a s  n a s  t a x a s  d e  

c â mb i o  s o b r e  o s  p r e ç o s  d o s  s e g u i n t e s  s e t o r e s :  V e í c u l o s  A u t o m o t o r e s ,  

E q u i p a m e n t o s  E l e t r ô n i c o s  e  F a r m a c ê u t i c a  e  P e r f u m ar i a .  

 

Os  s e to r e s  f o r am e sco lh idos  po r  c ada  um pos su i r  um g rau  de  

c o n c e n t r a ç ã o  d e  me r c a d o  d i s t i n t o .  A  t eo r i a  nos  r eve l a  que  o  g r au  de  
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r e p a s s e  d a  t a x a  d e  c â mb i o  d e v e  v a r i a r  d e  a c o r d o  c o m o  g r a u  d e  

concen t r ação  de  me rcado .  Esp e r a n d o - s e  q u e  s e t o r e s  me n o s  

c o n c e n t r a d o s  t e n h a m  u m g r a u  me n o r  d e  r e p a s s e  s o b r e  o s  p r e ç o s .  

 

P r e t e n d e - s e ,  p o r t a n t o ,  e s t u d a r  s e  s e t o r e s  c om  u ma  ma i o r  a b e r t u r a  

c o me r c i a l  a p r e s e n t a r a m r e d u ç õ e s  s i gn i f i c a t i v a s  n a s  t a xa s  d e  v a r i a ç ã o  

d o s  p r e ç o s ,  c o m p r o v a n d o  s e  a  h ipó t e se  de  “ impor t ação  co m 

d i s c i p l i n a d o r a  d e  p r e ç o s ”  é  v á l i d a .  

 

É  e s p e r a d o  q u e  a  t a x a  d e  c â mb i o ,  t a r i f a s  e  c o n d i ç õ e s  d e  d e ma n d a  

s e j a m d i r e t a me n t e  r e l a c i o n a d a s  c o m  o s  p r e ç o s ,  e n q u a n t o  u ma  ma i o r  

conco r r ênc i a  com os  bens  impor t a d o s  d e v e  t e r  s i n a l  c o n t r á r i o .  

 

O  e s t u d o  é  c o n s t i t u í d o  p o r  c i n c o  c a p í t u l o s  e  u m  a p ê n d i c e .  A l é m d e s t a  

i n t rodução ,  o  Cap í t u lo  2  de sc r eve  o  p roces so  de  l i be r a l i z ação  

c o me r c i a l  n o  B r a s i l  e  a s  po l í t i c a s  d e  i mp o r t a ç ã o  p r a t i c a da s  pe l o s  

gove rnos  b r a s i l e i r o s .  O  Cap í t u lo  3  a p r e s e n t a  u ma  p a r t e  d a  l i t e r a t u r a  

e c o n ô mi c a  r e l a c i o n a d a  a o  t e ma ,  c o m o  r e p a s s e  d a  t a x a  d e  c â m b i o  e  

l i b e r a l i z a ç ã o  c o m o  d i s c i p l i n a d o r a  d e  p r e ç os .  N o  C a p í t u l o  4 ,  s ã o  

r e a l i z a d os  o s  e s t ud o s  e c o no mé t r i c o s  a t r a v é s  d e  u m m o d e l o  q u e  t e n t a  

c a p t a r  o  i mp a c t o  d o  a u m e n t o  d a s  i mp o r t a ç õ e s  s o b r e  o s  p r e ç o s .  O  

ú l t i mo  c a p í t u l o  c o n c l u i  o  t r a ba l h o  c o m  c o me n t á r i o s  s ob r e  o s  

r e s u l t a d o s  e n c o n t r a d o s  n o  c a p í t u l o  a n t e r i o r .  
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2 .   O  p r o c es s o  d e  l i b e r a l i za ç ã o  c o m e rc i a l  n o  Br a s i l  e  a  p o l í t i c a  

d e  i m p o r t a ç ã o  n o  p e r í o d o  1 9 8 7 - 2 0 0 2  

 

 

2 .1  -  I n t r o d uç ã o  

 

N o  p e r í o d o  c o mpr e e n d i d o  e n t r e  1957  e  1988 ,  a  e s t r u tu r a  t a r i f á r i a  

b r a s i l e i r a ,  c o m p e q u e n a s  m o d i f i c a ç õ e s ,  b a s e o u - s e  n a s  a l í qu o t a s  

e s t a b e l e c i d a s  p e l a  r e f o r m a  d e  1 9 5 7 1.  E s t a  e s t r u t u r a  ma n t i n h a  a  

i n d u s t r i a l i z a ç ã o  b ra s i l e i r a  b a s e a d a  n o  p r o c e s s o  d e  su b s t i t u i ç ã o  d e  

i mp o r t a ç õ e s ,  q u e ,  a g r e g a d o  à s  f r e q ü e n t e s  c r i s e s  c a m b i a i s ,  g e r o u  u ma  

p o l í t i c a  d e  i mp o r t a ç õ e s  q ue  p o s s i b i l i t a v a  a  e n t r a da  no  p a í s  de  b e n s  

s e m s i mi l a r  n a c i o n a l  o u  n e c e s s á r i o s  p a r a  s u p r i r  e v e n t ua i s  e x c e s s o s  d e  

d e ma n d a .  

 

E s t a s  p o l í t i c a s  t o r n a r a m p o s s í v e l  u m p a r q u e  i n d u s t r i a l  r e l a t i v a me n t e  

a mp l o  e  d i v e r s i f i c a d o ,  ma s  a c o s t u mado  à s  i ne f i c i ênc i a s  c ausadas  po r  

e x c e s s o  d e  p r o t e c i o n i s mo  e ,  p o r t a n t o ,  i n ap t o  a  c om p e t i r  em u m  

a mb i e n t e  d e  a b e r t u r a  c o me r c i a l .    

 

Segundo  P inhe i ro  e  A lme ida  (1994 ) ,  a l t e r ações  nos  p re ç o s  r e l a t i v o s ,  

a  c r e s c e n t e  i mp o r t â n c i a  d o s  r e g i me s  e s p e c i a i s  e  d o  c o n t r o l e  

a d mi n i s t r a t i v o  d a s  i mp o r t a ç õ e s  e  a  m a i o r  u t i l i z a ç ã o  d e  b a r r e i r a s  n ã o -

t a r i f á r i a s  a c a b a r i a m p o r  t r a n s f o r ma r  o  a r c a b o uç o  t a r i f á r i o  i n t r o du z i d o  

pe lo  gove rno  Ju sce l i no  Kub i t s check  em um in s t rumen to  de  pouca  

s i g n i f i c â n c i a  p r á t i c a .  

 

N e s t e  c e n á r i o ,  i n i c i o u - s e  e m 1 9 8 8  u m p r o c e s s o  d e  l i b e r a l i z a ç ã o  

c o me r c i a l  n o  B r a s i l ,  c o m a  i mp l e me n t a ç ã o  d e  u ma  n o v a  p o l í t i c a  d e  

i mp o r t a ç ã o .  E m  u m p r i me i r o  m o me n t o ,  p a r a  p r o p o r c i o n a r  u ma  

a l o c a ç ã o  ma i s  e f i c i e n t e  d e  r e c u r s o s  na  economia  b r a s i l e i r a  a t r avés  da  

                                                 
1 (Kume, 1990 e 1991) As sobretaxas vigentes a partir de 1974 foram extintas no final de 1984 após inúmeras 
prorrogações. 
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c o mpe t i ç ã o  e x t e r n a  ( K u m e ,  P i a n i  e  S o u z a ,  2 0 0 3 ) .  N u m s e g u n d o  

m o me n t o ,  n o  i n í c i o  d o  p l a n o  Rea l ,  s egundo  Kume  (1998 ) ,  e s t e  

p r o c e s s o  f o i  i n t e n s i f i c a d o ,  d a d a  a  v a l o r i z a ç ã o  d o  r e a l  f r e n t e  a o  d ó l a r  

e  a t r a vé s  d e  r e d uç õ e s  t a r i f á r i a s ,  c o m  o  i n t u i t o  d e  i m p o r  u ma  ma i o r  

d i s c i p l i n a  a o s  p r e ç o s  d o mé s t i c o s  d o s  b e n s  c o me r c i a l i z á v e i s .  

 

E s t e  c a p í t u l o  t e m c o mo  o b j e t i v o  d e sc r e v e r  s u c i n t a me n t e  a  e s t r u t u r a  

t a r i f á r i a  v igen t e  a  pa r t i r  de  1957  e  a s  d i f e r en t e s  po l í t i c a s  de  

i mp o r t a ç ã o  a p l i c a d a s  n o  p e r í o d o  19 8 7 - 2 0 0 2 ,  q u e  p r o mo v e r a m  u ma  

queda  na s  t a r i f a s  mé d ia s ,  pos s ib i l i t a n d o  uma  ma i o r  i n t e g raç ã o  d a  

e c o n o mi a  b r a s i l e i r a  a o  c omérc io  i n t e rnac iona l .   

 

 

2 . 2  -  A  po l í t i ca  de  impor tação  a t é  1988  

 

A t é  1988 ,  a  po l í t i c a  de  impor t ação  dava  r e l evânc i a  ao s  r eg ime s  

e s p e c i a i s  e  p r e f e r ê n c i a  pe l os  c o n t r o l e s  a d mi n i s t r a t i v o s  e x e r c i d o s  p e l a  

C o mi s s ã o  d e  P o l í t i c a  A d u a n e i r a  ( CP A ) ,  C a r t e i r a  d e  C o mé r c i o  

E x t e r i o r  –  B a n c o  d o  B r a s i l  ( C a c e x )  e  C o n s e l h o  d e  D e s e n v o l v i me n t o  

Indus t r i a l  (CDI ) ,  t endo  como  p r i n c i p a i s  c a r a c t e r í s t i c a s 2:  

 

i )  a l í q u o t a s  f i x a d a s  e m  1 9 5 7  c o mo  e s t r u t u r a  t a r i f á r i a  b á s i c a ;  

i i )  p r e s e n ç a  g e n e r a l i z a d a  d e  p a r c e l a s  r e d u n d a n t e s  n a s  t a r i f a s ;  

i i i )  a mp l a  u t i l i z a ç ã o  d e  b a r r e i r a s  n ã o - t a r i f á r i a s ,  c o mo  q u o t a s  

a n u a i s  de  i mp o r t a ç ã o  p o r  e mp r e s a ,  l i s t a  de  p r o d u t o s  c o m  

i mp o r t a ç õ e s  s u s pe n s a s  ( An e x o  C )  e  a u t o r i z a ç õ e s  p r é v i a s  

e s p e c í f i c a s  p a r a  d e t e r mi n a d o s  p r o d u t o s ;  

i v )  c o b r a n ç a  d e  t r i b u t o s  a d i c i o n a i s ,  c o mo  a  T a x a  d e  

M e l h o r a me n t o  d e  P o r t o s  ( T M P ) ,  Ad ic iona l  de  F re t e  pa r a  

Renovação  da  Mar inha  Mercan t e  (AFRMM)  e  o  Impos to  

s o b r e  O p e r a ç õ e s  d e  C r é d i t o ,  S e g u r o  e  C â mbi o  ( I O F ) .  

 
                                                 
2 (Kume, 1990 e 1991). 



 13

2 .3  –  A  Po l í t i ca  de  impor tação  de  1988  a  1998  

 

O  p r o c e s s o  d e  a b e r t u r a  c o me r c i a l  b r a s i l e i r a  s e g u i u  o  c r o n o g r a ma  

e x p o s t o  n a  T a b e l a  2 . 1  e  p o d e  s e r  s u b d i v i d i d o  e m q u a t r o  p r o g r a ma s .  

O s  t r ê s  p r i me i r o s  ma r c a d o s  p o r  r ed uç õ e s  t a r i f á r i a s ,  r e spe c t i va m e n t e :  

1 9 8 8 - 8 9 ,  1 9 9 1 - 9 3  e  1 9 9 4 .  E  u m q u a r t o :  1995 -1998 ,  r ep r e sen t ando  um 

p e q u e n o  r e t r o c e s s o  c a u s a d o  p e l a  i n v i a b i l i d a d e  d e  s us t e n t a r  dé f i c i t s  

c o me r c i a i s  c r e s c e n t e s ,  d e v i do  à  a c e le r a ç ã o  d a  l i b e r a l i z a ç ã o  c o me r c i a l  

e  à  v a l o r i z a ç ã o  d a  t a x a  d e  c â mb i o 3.  

 

T a b e l a  2 . 1  –  C r o n o g r a m a  d e  R e d u ç ã o  d e  T a r i f a s  

 

Cronograma inicial 1990 15/02/91 01/01/92 01/01/93 01/01/94 
Cronograma modificado 1990 15/02/91 01/01/92 01/10/92 01/07/93 

Fonte: Guimarães (1996)      
 

A  e v o l u ç ã o  d a  t a r i f a  n o mi na l  mé d i a  e  o  d e s v i o - p a d r ã o  p o d e m  s e r  

encon t r ados  na  Tabe l a  2 . 2 .  No ta - se  uma  s ens íve l  queda  na  t a r i f a  

n o mi n a l  d e  3 , 7 3 %  a o  a n o ,  n o  pe r í odo  1988  a  1994 ,  demons t r ando  

c l a r a me n t e  u m m a i o r  e mp e n h o  n o  s e n t i d o  d a  l i b e r a l i z a ç ã o  c o me r c i a l .   

 

T a b e l a  2 . 2  –  E v o l u ç ã o  d a s  T a r i f a s  N o m i n a i s  –  1 9 8 8  /  2 0 0 6  

                      
 Jul./ Set./ Set./ Fev./ Jan./ Out./ Jul./ Dez./ Dez./ TEC*/
  1988 1989 1990 1991 1992 1992 1993 1994 1995 2006 
Média (%) 38,5 31,6 30,0 23,3 19,2 15,4 13,2 11,2 13,9 11,9 
Desvio-padrão 15,4 15,9 15,1 12,7 10,5 8,2 6,7 5,9 9,5 4,6 
Fontes: Kume (1996) e Moreira e Correa (1997).       
* TEC = Tarifa Externa Comum do Mercosul.        

 

 

A Tabe l a  2 . 3  i l u s t r a  t a r i f a s  e f e t i va s  s o b r e  o s  s e t o r e s  e s t u d a d o s  n e s t e  

t r a b a l h o ,  b e m c o m o  a  t a r i f a  e f e t i va  a p l i c a da  s o b r e  a s  i mp o r t a ç õ e s  

b r a s i l e i r a s  n o  p e r í o d o  1 9 8 7  /  1 9 9 8 .   

 

                                                 
3 (Kume, Piani e Souza, 2003). 
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T a b e l a  2 . 3  –  T a r i f a s  E f e t i v a s  ( m é d i a  p o n d e r a d a  p e l o  v a l o r  

a d i c i o n a d o  d e  l i v r e  c o mérc io  em (%)) .–  1987  /  1998  

                          
Setor 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Equipamentos 
eletrônicos 55,4 51,2 42,5 44,2 41,4 27,6 23,5 21,7 21,5 16,4 18,5 17,9

Automóveis, 
caminhões e ônibus 308,1 201,3 244,3 351,1 198,3 93,5 76,5 27,7 113,8 217,5 177,0 129,2

Farmacêutica e 
perfumaria 91,7 51,8 39,8 35,8 23,0 14,8 13,6 3,0 7,5 7,3 10,0 10,0

Média ponderada pelo 
valor adicionado * 67,8 46,8 38,8 37,0 28,6 17,7 15,2 12,3 10,4 14,3 16,6 16,2

Desvio-padrão 53,8 36,6 44,5 60,6 36,5 17,2 13,5 8,4 19,5 37,2 29,6 21,3
Fonte: Kume, Piani e Souza 2003.           
*Média ponderada de todos os setores da economia.               
 

P e r c e b e - se  u ma  q u e d a  n o t á ve l  n a s  t a r i f a s  e f e t i v a s  i n c i de n t e s  s o b r e  os  

a u t o mó v e i s ,  q u e  a n t e s  d a  l i b e r a l i zaç ã o  c o me r c i a l  e r am p r o i b i t i v as  

( 3 0 8 , 1 % ) .  E s t a  q u e d a  p o s s i b i l i t o u  a  e n t r a d a  e m  e s c a l a  n o  p a í s ,  d e  

a u t o mó v e i s  i mp o r t a d o s ,  g e r a n d o  u m a mb i e n t e  d e  c o mpe t i ç ã o  i n t e r n o  e  

f o r ç a n d o  a  r e n o v a ç ã o  d o  p a r q u e  a u t om o b i l í s t i c o  b r a s i l e i r o .  

  

Ana l i s ando  a  Tabe l a  2 .3 ,  pode - se  r e s s a l t a r  t ambé m a  queda  de  

p r a t i c a me n t e  9 0 %  n a s  t a r i f a s  e f e t i v a s  d o  s e t o r  d e  f a r ma c ê u t i c a  e  

p e r f u ma r i a ,  e m  p o u c o  ma i s  d e  1 0  anos .  Fa to  que  pos s ib i l i t ou  ao  

c o n s u mi d o r  b r a s i l e i r o  o  a c e s s o  a  u ma  g a ma  b a s t a n t e  v a r i a d a  d e s t e s  

b e n s ,  e m p r e ç o s  c om p e t i t i v os  c o m o  me r c a d o  l o c a l .  

 

U ma  me l h o r  v i s u a l i z a ç ã o  d o s  v a l o r e s  encon t r ados  na s  t abe l a s  2 . 2  e  

2 . 3 ,  p o d e  s e r  f a c i l i t a d a  a t r a v é s  d a  a n á l i s e  d o  g r á f i c o  2 . 1  a  s e g u i r .  

E s t e  g r á f i c o  p l o t a  a s  t a r i f a s  mé d i a s  e f e t i v a s  e  n o mi n a i s  n o  p e r í o d o  

1 9 8 8  /  1 9 9 5 .  A t r a v é s  d e s t e ,  p e r c e b e - s e  com ma i s  c l a r eza  a  queda  na s  

t a r i f a s  e f e t i v a s  e  n o mi n a i s  n o  p e r í o d o  a t é  1 9 9 4  e  u ma  p e q u e n a  

r e v e r s ã o  a p ó s  e s t e  p e r í o d o ,  c o mo  c i t a d o  a n t e r i o r me n t e .  
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G r á f i c o  2 . 1  –  T a r i f a  M é di a  E f e t i v a  e  N o m i n a l  ( e m  % )  

0,0
5,0

10,0
15,0
20,0
25,0

30,0
35,0
40,0
45,0
50,0

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

Tarifa Média Efetiva Tarifa Média Nominal
 

 

A  s e g u i r ,  u ma  b r e v e  a n á l i s e  d a  l i b e r a l i z a ç ã o  c o me r c i a l  d o s  p e r í o d o s  

1 9 8 8 - 1 9 8 9 ;  1 9 9 1 - 1 9 9 3 ;  1 9 9 4  e  1 9 9 5 - 1 9 9 8 .   

 

 

2 .3 .1  –  P e r í o do  1 9 8 8 - 1 9 8 9  

 

A  C o mi s s ã o  d e  Po l í t i c a  Ad u a n e i r a  ( C P A )  e s b o ç o u  e m 1 9 8 7  u ma  

r e fo r ma  l i b e r a l i zan t e  c o m o  o b j e t i vo  d e c l a r a d o  d e  r e d u z i r  a  p a r c e l a  

r e d u n d a n t e  d a  e s t r u t u r a  t a r i f á r i a ,  l evando  a s  t a r i f a s  pa r a  n íve i s  

c o mpa t í v e i s  c o m o  d i f e r e n c i a l  d e  p r e ços  i n t e rnos  e  ex t e rnos  v igen t e s .  

A l é m d e s t e ,  a  p r o p o s t a  i n i c i a l  c on t i n h a  a  e l i mi n a ç ão  de  t r i bu to s  

a d i c i o na i s  i n c i d e n t e s  s o b r e  a s  i mp o r t a ç õe s  c o mo  o  I O F ,  T M P  e  

A F R M M  e  a  s u p r e s s ã o  d o s  r e g i me s  e sp ec i a i s  e  ba r r e i r a s  não -

t a r i f á r i a s  4.  

 

As  me ta s  p r e t end ida s  pe l a  CPA n ã o  f o r a m p l e n a me n t e  a l c a n ç a d a s 5 

d e v i d o  a o  l o b b y  p o l í t i c o  e x e r c i d o  p e l o s  g r u p o s  q u e  t e r i a m s e u s  

                                                 
4 (Kume, Piani e Souza, 2003) À exceção das barreiras não tarifárias vinculadas aos acordos internacionais, à 
exportação e ao desenvolvimento da Zona Franca de Manaus. 
5 (Lemme, 1989) 
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p r i v i l é g i o s  d i mi n u í d o s .  M o t i v a n d o  a s s i m,  n o v a s  r e f o r ma s  c o m 

ma i o r e s  r e d u ç õ e s  d e  a l í q u o t a s .  

 

A  r e f o r ma  d e  1 9 8 8 ,  p o r t a n t o ,  p r o m o v e u  u ma  d i mi n u i ç ã o  n o s  n í v e i s  

d a s  t a r i f a s ,  ma s  m e n o r  q u e  o  i n i c i a l me n t e  p r o p o s t o ,  a l é m d e  e l i mi n a r  

a  c o b r a nç a  d a  TM P  e  I O F  e  e l i mi n a r  a pe na s  e m p a r t e  o s  r e g i me s  

e s p e c i a i s  d e  i mp o r t a ç ã o .  A s  b a r r e i r a s  a d mi n i s t r a d a s  p e l a  C a c e x  f o r a m  

ma n t i d a s ,  r e p r e s e n t a n d o  u m  e n t r a v e  à  d e ma n d a  p o r  i mp o r t a ç õ e s .  

 

P o r t a n t o ,  a  r e f o r ma  i mp l e me n t a d a  n o  p e r í o d o  1 9 8 8 - 8 9  t e r mi n o u  p o r  

ma n t e r  a  t a r i f a  mo d a l  e m 4 0 %  e  r eduz i r  a  mé d i a  a r i tmé t i c a  da  Ta r i f a  

A d u a n e i r a  d o  B r a s i l  ( T A B )  d e  4 4 %  p a r a  3 5% .  A p e s a r  d e  a u me n t a r  a  

p ropo rção  de  i t en s  com a l í quo t a  i gua l  ou  i n f e r i o r  a  40% de  50  pa r a  

80% 6,  n ã o  o b t e v e  o  s u c e s s o  e s p e r a d o .  F o i  ma n t i d a ,  a s s i m,  u ma  

pa r ce l a  r edundan t e  subs t anc i a l  na s  t a r i f a s .  S e m e l i mi na r  a  ma i o r i a  

d o s  r e g i me s  e s p e c i a i s ,  g e r o u  a p e na s  “ u ma  c e r t a  r a c i o n a l i z a ç ã o  d o  

i n s t r u me n t o  t a r i f á r i o ,  e mb o r a  s e m e f e i t o s  s i gn i f i c a t i v os  s o b r e  o  g r a u  

d e  p r o t e ç ã o  à  i n d ú s t r i a  i n t e r n a ”  ( K u me ,  1 9 8 8 ) .  

 

 

2 .3 .2  –  P e r í o do  1 9 9 1 - 1 9 9 3  

 

E m ma r ç o  d e  1 9 9 0 ,  a o  t o m a r  p o s s e  o  G o v e r n o  C o l l o r ,  f o i  a n u n c i a d o  

u m a mp l o  p r o g r a ma  d e  l i b e r a l i z a ç ã o  q u e ,  s i mu l t a n e a me n t e  a  u ma  

f l e x i b i l i z a ç ã o  d o  r e g i me  c a m b i a l ,  a l t e r a r i a  p ro funda me n te  a  po l í t i c a  

d e  c o mé r c i o  e x t e r i o r  b r a s i l e i r a  e  p r o mo v e r i a  u ma  ma i o r  i n s e r ç ã o  d o  

p a í s  n o  co mé r c i o  i n t e r n ac i on a l .  

 

O  c r o n o g r a ma  d e  r e f o r ma s  c o mpr e e n d i a :  

 

i )  i me d i a t a  e l i mi n a ç ã o  d a  l i s t a  d e  a p r o x i ma d a me n t e  1 . 0 0 0  i t e n s  

c u j a s  i mp o r t a ç õe s  e s t a v a m s u s p e n s a s  ( A n e x o  C ) ;  
                                                 
6 (Pinheiro e Almeida, 1994). 
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i i )  r e d u ç ã o  e  u n i f o r mi z a ç ã o  d a s  a l í q u o t a s  d o  i mp o s t o  d e  

i mp o r t a ç ã o ;  

i i i )  e x t i n ç ã o  d o s  r e g i me s  e s p e c i a i s  d e  i m p o r t a ç ã o ,  à  e x c e ç ã o  d o  

s i s t e ma  drawback ,  d a  Zona  F ranca  de  Manaus ,  de  

i mp o r t a ç õ e s  e f e t ua d a s  s o b  a c o r d o s  i n t e r n ac i on a i s  e  o u t r o s  d e  

me n o r  i mp o r t â n c i a .  A i n d a  e m  1 9 9 0 ,  f o i  e x t i n t o  o  p r o g r a ma  

d e  i mp o r t a ç ã o  p o r  f i r ma s .  

 

A  r e f o r m a  r e d u z i u  a  i mp o r t â n c i a  d as  ba r r e i r a s  não - t a r i f á r i a s  e  dos  

r e g i me s  e s p e c i a i s  d e  i mp o r t a ç ã o  e  v i n c u l o u  a  p r o t e ç ã o  d a  i n d ú s t r i a  

l o c a l  à  t a x a  d e  c â m b i o  e  à s  t a r i f a s  aduane i r a s .  

  

O  mo v i m e n t o  d e  q u e d a  n a s  t a r i f a s  s e  d e u  d e  m a n e i r a  g r a d u a l  a o  l o n g o  

d o s  q u a t r o  a n o s  s e g u i n t e s ,  c o m o  o b j e t i v o  d e  e v i t a r  a me a ç a s  à  

B a l a n ç a  C o me r c i a l  a d v i n d a s  d e  u m  p o s s í v e l  s u r t o  d e  i m p o r t a ç õ e s .   A  

mudança  na  p ro t eção  nomina l  e  e f e t i v a  f o i  e s t r u t u r a da  d e  f o r ma  q u e ,  

n u m p r i me i r o  mo m e n t o  ( p r i me i r o s  d o i s  a n o s  d o  p e r í o d o ) ,  o c o r r e s s e  

u ma  ma i o r  r e d u ç ã o  n a s  t a r i f a s  d e  b e n s  i n t e r me d i á r i o s  e  d e  c a p i t a l  e ,  

p o s t e r i o r me n t e  ( ú l t i mo s  d o i s  a n o s ,  an t ec ipados  pa r a  ou tub ro  de  1992  

e  j u l h o  d e  1 9 9 3 ) ,  u ma  ma i o r  r e d u ç ã o  n a s  t a r i f a s  d e  b e n s  d e  c o n s u mo 7.  

O  r e su l t ado  s e  pe r cebe  a t r avés  da  t abe l a  2 . 2 ,  ap r e sen t ada  

a n t e r i o r me n t e .   

 

A o  f i n a l  d o  p e r í o d o ,  a  t a r i f a  mo d a l  –  t a n t o  no mi n a l  co mo  e fe t i v a  -  

s e r i a  de  20%,  e s t ando  a s  t a r i f a s  compreend ida s  no  i n t e rva lo  de  

v a r i a ç ã o  d e  0  a  4 0 % 8.  Es t a  nova  e s t ru tu r a  r ep r e sen t a r i a  uma  queda  

s i g n i f i c a t i v a  n o  n í v e l  d e  p r o t e ç ã o  d a  e c o n o mi a  b r a s i l e i r a  e  u m 

i mp o r t a n t e  a v a n ç o  n o  c a mi n h o  d a  l i be r a l i z ação ,  uma  vez  que ,  na  

e s t r u t u r a  v i g e n t e  e m  1 9 9 0 ,  p r e v a l e c ia  u ma  t a r i f a  mo d a l  d e  4 0 % .   

 

                                                 
7 Ver (Oliveira (1992) e Kume e Piani (1991)) 
8 (Kume, Piani e Souza, 2003) 



 18

D e s t a  f o r ma ,  o  c r o n o g r a ma  p r o p o s t o  p e l o  G o v e r n o  C o l l o r  f o i  

c u mpr i d o  n a  í n t e g r a ,  “ l e v a n d o  à  c o m p a t i b i l i d a d e  d o  p a d r ã o  t a r i f á r i o  

b r a s i l e i r o  com os  pad rões  v igen t e s  e m o u t r a s  e c o n o mi a s  e ,  s o b r e t u d o ,  

s e m b a r r e i r a s  a r t i f i c i a i s ” . 9 

 

 

2 .3 .3  –  1994  

 

A  p a r t i r  d e  1 9 9 4 ,  a  p o l í t i c a  b r a s i l e i r a  d e  i mp o r t a ç õ e s  f o i  c o n d u z i d a  

d e  mo d o  s u b o r d i n a d o  a o  o b j e t i v o  d e  e s t a b i l i z a ç ã o ,  s e n d o  u t i l i z a d a  

c o mo  i n s t r u me n t o  d e  a j u d a  n a  v i a b i l i z a ç ã o  d o  P l a n o  R e a l .   

 

N e s t e  s e n t i d o ,  o  G o v e r n o  p r o mo v e u  u ma  i n t e n s i f i c a ç ã o  d a  a b e r t u r a  

c o me r c i a l ,  p r i n c i pa l me n t e ,  r e d u z i n do  t a r i f a s 10 d e  b e n s  d e  c o n s u mo  

c o m i mp o r t a n t e  pe s o  n o s  í n d i c e s  d e  p r e ç o s  ( a u x i l i a n do  a  c o n t e n ç ã o  

d a  i n f l a ç ã o )  e  a n t e c i p a n d o  d e  j a n e i r o  d e  1 9 9 5  p a r a  s e t e mbr o  d e  1 9 9 4  

a  e n t r a d a  e m v i g o r  d a  T a r i f a  E x t e r na  C o mu m 11 ( T E C )  do  M e r c osu l  

( t a mb é m g e r a n d o  u ma  q u e d a  n o  n í v e l  d e  p r o t e ç ã o  n o m i n a l  d e  s e t o r e s  

c o mo  a u t o mó v e i s  e  e l e t r ô n i c a  d e  c o n s u mo ) .  

 

E s t a  n e c e s s i d a d e  d e  i mp o r  ma i o r  d i s c i p l i n a  a o s  p r e ç o s  d o mé s t i c o s  

d o s  p r o d u t o s  i mp o r t á v e i s  c o m o  i n t u i t o  d e  g a r a n t i r  o  p roces so  de  

e s t a b i l i z a ç ã o ,  a t r a v é s  d e  u ma  c r e s c e n t e  a be r t u r a  c o me r c i a l ,  f o i ,  

p o r t a n t o ,  a  l i n h a  d e  c o n d u ç ã o  d a  p o l í t i c a  c o me r c i a l  b r a s i l e i r a  e m 

1994 .  

 

 

 

 

 

                                                 
9 (Kume, Piani e Souza, 2003) 
10 (Kume, Piani e Souza, 2003) Diminuição das alíquotas do imposto de importação para 0 ou 2%. 
11 (Kume, Piani e Souza, 2003) Nos casos em que ocorreria uma elevação da alíquota, prevaleceu a menor 
tarifa. 
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2 .3 .4  –  P e r í o do  1 9 9 5 - 1 9 9 8  

 

A s  p o l í t i c a s  l i b e r a l i z a n t e s  c i t a d a s  a n t e r i o r me n t e  l e v a r a m a  u m 

c e n á r i o  de  f o r t e  c r e s c i me n t o  d a s  i mp o r t a ç õ e s  ( e x p l o s ã o  d a  d e ma n d a ) ,  

q u e ,  a s s oc i a d o  à  a p r e c i a ç ã o  c a mb i a l ,  g e r a da  pe l a  e n t r a d a  d e  c a p i t a i s  

a p ó s  a  i m p l e me n t a ç ã o  d o  P l a n o  R e a l ,  l e v a r a m  a o  c r e s c i me n t o  d o s  

d é f i c i t s  co me r c i a i s .  E s t e  c r e s c i me n t o ,  a s s o c i a d o  a  u m a  d e ma n d a  p o r  

p r o t e ç ã o  e m a l g u n s  s e t o r e s  e s pec í f i co s  ( adv indos  da  i n t ensa  

c o n c o r r ê n c i a  e x t e r n a ) 12,  l e v o u  o  G o v e r n o  a  a u me n t a r  a s  t a r i f a s  d e  

d i v e r s o s  p r o d u t o s  a o  l o n g o  d e  1 9 9 5 13.  Es t e  pe r í odo ,  como  d i t o  

a n t e r i o r me n t e ,  r e p r e s e n t o u  u m p eq u e n o  r e t r o c e s s o  n o  p r o c e s s o  d e  

l i b e r a l i z aç ã o  c o me r c i a l  b r a s i l e i r a .   

 

A  a l t e r a ç ã o  n o  n í v e l  t a r i f á r i o  o c o r r e u  n o s  s e t o r e s  n o  s e n t i d o  d e  

a u me n t o  e m i t e n s  c o m g r a n d e  p a r t i c i p a ç ã o  n o  c r e s c i me n t o  d a s  

i mp o r t a ç õ e s  ( a u t omó v e i s ,  e l e t r o e l e t rô n i c o s ,  de  t e l e f o n i a  e t c )  e  que d a  

e m o u t r o s  c o m p e s o  i mp o r t a n t e  n o s  í n d i c e s  d e  p r e ç o s  ( a l i me n t o s ,  

q u í mi c o s  e  t ê x t e i s ) .  A l é m d e s t a  mu d a n ç a  t a r i f á r i a ,  o  Go v e r n o  

e s t a b e l e c e u  u ma  l i s t a  d e  e xc e ç ã o 14 a  T E C  e ,  p o s t e r i o r me n t e ,  v o l t ou  a  

r e c o r r e r  a  me d i d a s  a d mi n i s t r a t i va s  p a r a  c o n t e r  i mp o r t a ç õ e s  

( e x i g ê n c i a  d e  p a g a me n t o  à  v i s t a  v i a  depós i t o  no  Banco  do  Bra s i l ,  

en t r e  ou t r a s ,  po r  exemp lo ) .  No  f i n a l  d e  1 9 9 7 ,  o c o r r e u  u m a u me n t o  

t e mp o r á r i o  n a s  t a r i f a s  e m  3  p o n t o s  p e r c e n t u a i s  c o m o  me d i d a  d e  

c o n t e n ç ã o  d o  d é f i c i t  c o me r c i a l .   

 

A p e s a r  d e s t a s  a l t e r a ç õ e s ,  s egundo  Kume ,  e s t e  pe r í odo  pode  s e r  

c o n s i d e r a d o  c o mo  o  d e  ma i o r  e s t a b i l i d a d e  d a s  t a r i f a s .  

 

 

 

 
                                                 
12 (Kume, Piani e Souza, 2003). 
13 (Moreira e Correa, 1996). 
14 Através da Lista de Exceção Nacional do Mercosul 
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2 .4  –  Após  1998  

 

A  e s t r u t u r a  t a r i f á r i a  ma n t e v e - s e  r e l a t i v a me n t e  c o n s t a n t e  n o  p e r í o d o  

e n t r e  1 9 9 9  e  2 0 0 2 .  A p e s a r  d e  a s  t a r i f a s  t e r e m s i d o  ma n t i d a s  p r ó x i ma s  

a o s  me n o r e s  n í v e i s  d o s  p e r í o d o s  a n t e r i o r e s ,  é  impor t an t e  r e s s a l t a r  o  

r e t r o c e s s o  o c o r r i d o  n a s  i m p o r t a ç õ e s  d e r i v a d a s  d a  d e s v a l o r i z a ç ã o  

c a mb i a l .  

 

E m j a n e i r o  d e  1 9 9 9  ( c r i s e  d o  B r a s i l ) ,  o c o r r e u  u ma  i n t e n s a  

d e s v a l o r i z a ç ã o  d a  moe d a  b r a s i l e i r a ,  o  R e a l .  E s t a  p r o v o c o u  u ma  

e x p r e s s i v a  d i mi n u i ç ã o  n a  d e ma n d a  p o r  i mp o r t a ç õ e s ,  u ma  v e z  q u e  

s i gn i f i cou  um aume n to  dos  p r eços  d o s  b e n s  i mp o r t a d o s  e m m o e d a  

b r a s i l e i r a .  O s  e f e i t o s  d a  d e s v a l o r i z a ç ã o  d e  1 9 9 9  c o i b i n do  

i mp o r t a ç õ e s ,  e s p e c i a l me n t e  e m  a l g u n s  s e t o r e s  c o m o  v e í c u l o s  

a u t o mo t o r e s ,  p o d e m  s e r  p e r c e b i d o s  p e l a  aná l i s e  dos  coe f i c i en t e s  de  

p e n e t r a ç ã o  d e  i mp o r t a ç õ e s ,  a p r e s e n t a d o s  n o s  g r á f i c o s  4 . 1 ,  4 . 2  e  4 . 3  

d a s  p á g i n a s  2 6  e  2 7  d o  t r a b a l h o .  

 

A p ó s  a  ma i o r  d e s v a l o r i z a ç ã o  d a  moeda  em 1999 ,  o  c âmb io  t e m  se  

ma n t i d o  f l u t u a n t e  e m  t o r n o  d e  u ma  p e q u e n a  t e n d ê n c i a  d e  a l t a  d a  t a x a .  

E s t a  ma i o r  e s t a b i l i d a d e  c am b i a l ,  po s s i b i l i t ou  a  v o l t a  a  u ma  ma i o r  

pa r t i c i pação  da s  impor t ações  no  c o n s u mo  d o mé s t i c o ,  c o mo  t a m b é m 

p o d e  s e r  p e r c e b i d o  a n a l i s a n d o - s e  o s  g r á f i co s  sup ra  c i t ados .  
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3 .  E f e i t o s  d a  L i b e r a l i za ç ã o  C o m e r c i a l  e  d a  T a x a  d e  C â m b i o  

s o b r e  a  I n f l a ç ã o  D o m é s t i c a :  t e o r i a  

 

 

E s t e  c a p í t u l o  t e m  c o mo  o b j e t i vo  e x p o r  a l g u n s  d o s  c o n c e i t o s  

i mp o r t a n t e s  n o  e n t e n d i me n t o  d o s  r e s u l t a d o s  d e  v a r i a ç õ e s  e m c e r t a s  

v a r i á v e i s  e c o n ô mi c a s  s o b r e  o s  p r e ç o s  e  q u a n t i d a d e s  d a s  i mp o r t a ç õ e s  

e  e x p o r t a ç õ e s .  As s i m c o m o  f o r n e c e r  u m a r c a b o uç o  t e ó r i c o  e  

ma t e má t i c o  p a r a  a  me l h o r  c o mpr e e n s ã o  d o s  c a n a i s  p e l o s  q u a i s  e s s a s  

v a r i á v e i s  a f e t a m o  f l u x o  d o  c o mé r c i o  i n t e r n a c i o n a l  d o s  p a í s e s .   

 

T e r á  t a m b é m u m c a r á t e r  e l u c i d a t i vo  quan to  a  t eo r i a s  que  supo r t am 

me d idas  t oma das  pe lo  gove rno  b r a s i l e i r o ,  co mo  a  m a i o r  a b e r t u r a  

c o me r c i a l  c o m o  o b j e t i v o  d e  d i s c i p l i n a r  p r e ç o s ,  a d o t a d a  n o  i n í c i o  d o  

P l a n o  R e a l .   

 

F i n a l me n t e ,  e s t e  c a p í t u l o  o f e r e c e r á  t e ma s  e  d e f i n i ç õe s  d a  t e o r i a  

e c o n ô mi c a  c o mo  L e i  d o  P r e ç o  Ú n i c o  e  R e p a s s e  d e  T a x a  d e  C â m b i o ,  

nece s sá r i o s  pa r a  a  compreensão  da  me todo log i a  e  dos  cá l cu lo s  que  

s e r ã o  r e a l i z a d os  n o  c a p í t u l o  4 ,  à  e x c e ç ã o  d a  p a r t e  e c on o mé t r i c a  q ue  

s e r á  t r a t a d a  c o m o  d e v i d o  r i g o r  n o  p r ó x i mo  c a p í t u l o .  

 

 

   3 . 1  -  I m p a c t o  da  t a x a  d e  c â m b i o  s o b r e  p r e ç o s  d o m é s t i c os  

 

A t axa  de  câmb io  t em g rande  i n f l uênc i a  sob re  a  Ba l ança  Comerc i a l  

d o s  p a í se s  c o m r e g i me s  d e  c â mb i o  f l u t u a n t e s .  U ma  a p r e c i a ç ã o  d o  

c â mb i o  p o d e  t e r  s é r i o s  i mp a c t o s  sob re  o  s a ldo  come rc i a l ,  uma  vez  

q u e  b a r a t e i a  a s  i m p o r t a ç õ e s ,  a u me n t a n d o  a  d e ma n d a  p o r  e s t a s ,  e  

p r e j u d i c a  o s  e x p o r t a d o r e s ,  g e r a n d o  u m i nc r e me n t o  n o  d é f i c i t  

c o me r c i a l .   
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P o r  o u t r o  l a d o ,  u ma  d e s v a l o r i z a ç ã o  c a mb i a l  t e n d e  a  t e r  i m p a c t o s  

i n f l a c i o ná r i o s ,  uma  v e z  q u e  t o r na  ma i s  c a r o s  o s  b e n s  i mp o r t a d o s  

c o mp o n e n t e s  d a  c e s t a  d e  c o n s u mo  d a s  e mp r e s a s  e  f a mí l i a s .  

 

D u a s  d a s  l i n h a s  t e ó r i c a s  q ue  r e l a c i ona m  a  t a x a  d e  c â m b i o  a o s  p r e ç o s  

dos  bens ,  que  s e r ão  t r a t adas  a  s egu i r ,  s ão :  Law o f  One  Pr i ce  ( ou  LOP 

-  L e i  d o  P r e ç o  Ú n i c o )  e  Exchange  Ra t e  Pas s -Trough t  ( ou  ERPT -

R e p a s s e  d a  T a x a  d e  C â mbi o ) .  

 

   3 . 1 . 1  –  L e i  d o  P r e ç o  Ú n i c o  -  L O P 

 

S e g u n d o  D o r n b u s c h  ( 1 9 8 7 ) ,  u m d o s  mo d e l o s  q u e  e x p l i c a  r e l a ç õ e s  

e n t r e  p r e ç o s  e  t a x a  d e  c â m b i o  a s s u me  q u e  a  L e i  d o  P r e ç o  Ú n i c o  é  

v á l i d a .  Ou  s e j a ,  o s  p r e ç o s  d o s  b e n s  s ã o  g e o g r a f i c a me n t e  a r b i t r a d o s  e ,  

a j u s t a d o s  p a r a  t a r i f a s  e  c u s t o s  d e  t r an spo r t e ,  s ão  equa l i z ados  e m 

d i f e r e n t e s  l o c a l i da d e s .  H om o g e n e i d a d e ,  i n fo r ma ç ã o  e  c o mpe t i ç ã o  

p e r f e i t a  a s s e g u r a m e s t e  r e s u l t a d o .  

 

S e n d o  a s s i m,  e s t e  m o d e l o  e s t a b e l e c e  u ma  r e l a ç ã o  d e  l ongo  p r azo  pa r a  

o s  mo v i m e n t o s  d o s  p r e ç o s  d o mé s t i c o s  e  e x t e r n o s  d e  d e t e r mi n a d o  b e m,  

q u e  p o d e  s e r  r e p r e s e n t a d a  ma t e ma t i c a me n t e  c o m o :  

 

P t ( i )  =  P *
t ( i )  +  e t                                    ( 3 . 1 )  

 

o n d e  P t ( i )  é  o  l og a r i t mo  n a t u r a l  do  p r eço  do  bem i  em mo eda  

d o mé s t i ca  n a  da t a  t ,  P *
t ( i )  é  o  l oga r i tmo  na tu r a l  do  p r eço  do  bem i  em  

m o e d a  e s t r a n g e i r a  n a  d a t a  t ,  e  e t  é  a  t a x a  d e  c â m b i o  n o m i n a l  n a  d a t a  t  

( e x p r e s s a  e m u n i d a d e s  d e  moe d a  d o mé s t i c a  p o r  u ma  u n i d a d e  d e  

m o e d a  e s t r a n g e i r a ) .  N e s t e  c o n t e x t o ,  o s  me s mo s  b e n s  d e v e m  t e r  p r e ç o s  

i g u a i s  e m t o d o s  o s  p a í s e s .  S e g u i n d o  a s  s u p o s i ç õ e s  d e  m a x i mi z a ç ã o  d e  

l u c r o s ,  a u s ê n c i a  d e  c u s t o s  d e  t r a n spo r t e ,  de  d i s t r i bu i ção  e  de  r evenda ,  

a  a r b i t r a g e m é  o  me c a n i s m o  p e l o  q ua l  e s t a  r e l a ç ã o  d e  l o n g o  p r a z o  é  

ma n t i d a .  



 23

U ma  e x t e n s ã o  d e s t e  mo d e l o  i n c l u i n d o  t a r i f a s  ad  va lo rem  ,π t ( i ) ,  e  

o u t r o s  c u s t o s  ( c o m o  b a r r e i r a s  n ã o  t a r i f á r i a s  ou  c u s t o s  d e  t r a n s a ç ã o ) ,  

γ t ( i ) ,  p o d e  s e r  e x p r e s s o  p o r :  

 

 P t ( i )  =  P *
t ( i )  +  e t  +  l n ( 1 +π t ( i ) )  +  l n ( 1 +γ t ( i ) )                 ( 3 . 2 )  

 

D e  a c o r do  c o m a  e q u a ç ã o  3 .2 ,  n o t a - se  q u e  o  p r e ç o  d o m é s t i c o  d o  b e m i  

p o d e  s e r  d i f e r e n t e  d o  p r e ç o  e x t e r n o  d e s t e  b e m d e v i d o  à  e x i s t ê n c i a  d e  

t a r i f a s  o u  o u t r o s  c u s t o s ,  a g o r a  i n c l u s o s  n o  m o d e l o .  

 

N o  c o n t e x t o  d a  e c o n o mi a  b r a s i l e i r a ,  t o r n a - s e  i n t e r e s sa n t e  a n a l i s a r  o  

m o d e l o  e m t e r mo s  d e  v a r i a ç õ e s  ( p r ime i r a  d i f e r ença  da  va r i áve l  em  

l o g a r i t mo  n a t u r a l ) ,  o  q u e  f a c i l i t a  o  en t end ime n to  de  como  muda nças  

n a  t a x a  d e  c â mb i o  a f e t a m  o s  p r e ç o s  e m e c o n o mi a s  i n f l a c i o ná r i a s .  

S u p o n d o - s e  t a r i f a s  e  o u t r o s  c u s t o s  c o n s t a n t e s ,  u ma  v a r i a ç ã o  n o  p r e ç o  

d o mé s t i c o  d e v e  s e r  e x p l i c a d a  p o r  v a r i a ç õe s  nos  p r e ç o s  e s t r a n g e i r o s  e  

n a  t a x a  d e  c â mb i o  c o mo  s e  s e g u e :  

 

∆P t ( i )  =  ∆P *
t ( i )  +  ∆e t                                    ( 3 . 3 )  

 

o n d e  ∆  r e p r e s e n t a  a  t a x a  d e  c r e s c i me n t o  d a s  v a r i á v e i s .  

 

A n a l i s a n d o  o s  t r a b a l h o s  e mp í r i c o s  s o b r e  o  t e ma ,  c i t a d o s  p o r  

R o d r i g u e s  ( 2 0 0 0 ) ,  c o n c l u i - s e  e m g e r a l  q u e :  

 

i )  q u a n t o  ma i o r  o  p o d e r  d e  me r c a d o  d a s  f i r ma s ,  me n o r  o  

c o e f i c i e n t e  d o  r e p a s s e  d a  t a x a  d e  c â mb i o  s o b r e  o s  p r e ç o s  

d o mé s t i co s ;  

 

i i )  t e s t e s  p a r a  ec ono mi a s  e s t á v e i s  r e j e i t a m a  L e i  d o  P r e ç o  Ú n i c o ,  

encon t r ando  ba r r e i r a s  à s  supos i ções  t e ó r i c a s  n a  r i g i d e z  d o s  p r e ç o s  

d e v i d o  a  c u s t o s  d e  t r a n s a ç ã o  e  n a  n ã o  h o mo g e n e i d a d e  d o s  b e n s ;  
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i i i )  t e s t e s  e m e c o n o mi a s  i n f l a c io n á r i a s  e n c o n t r a m r e s u l t a d o s  

o p o s t o s  a o s  d o s  p a í s e s  c o m e s t a b i l i da d e .  P o r t a n t o ,  “ e m e c o n o mi a s  

c o m e x p e r i ê nc i a  d e  a l t a  i n f l a ç ã o ,  c o s t u ma  h a v e r  i nd e x a ç ã o  d o s  

p r e ç o s  a  u ma  mo d a  f o r t e ,  e m  g e r a l ,  o  d ó l a r ” 15.  E m e c o n o mi a s  

i n f l a c i o ná r i a s ,  a s  v a r i a ç õe s  n o s  p r e ç o s  e x t e r n o s  c os t u ma m  s e r  

m u i t o  p e q u e n a s  s e  c o mpa r a d a s  c o m a  i n f l a ç ã o  d o mé s t i c a .  E s t a ,  p o r  

s u a  v e z ,  t e n d e  a  a c o mp a n h a r  a  t a x a  d e  c â mb i o ,  q u e  s e r v e  c o mo  

r e f e r ê n c i a .  

 

 

   3 . 1 . 2  –  P a r i d a d e  d o  P o d e r  d e  C o m p r a  ( P u r c h a s i n g  P o w e r  P a r i t y  

–  PPP)  

 

S e  a  L O P  v a l e  p a r a  t o d o s  o s  b e n s  i n d i v i d u a l me n t e ,  e n t ã o  e l a  d e v e  s e r  

v á l i d a  p a r a  q u a l q u e r  c e s t a  i d ê n t i c a  d e  b e n s 16.  Nes t e  s en t i do ,  o s  

t r a b a l h o s  e mp í r i c o s  c o s t uma m  s e r  r e a l i z ados  ao  n íve l  ag r egado ,  

u t i l i z ando  í nd i ce s  de  p r eços  no  l u g a r  d o  p r e ç o  d e  u m ú n i c o  b e m ,  

s e n d o  b a s e a d o s  n o  c o n c e i t o  d a  P a r i dade  do  Pode r  de  Compra  (PPP) .   

 

O  c o n c e i t o  d e  P P P  a b s o l u t a  i mp l i c a  q u e ,  u m a  v e z  c o n v e r t i d o s  p a r a  

u ma  me s ma  moe d a ,  u ma  m e s ma  c e s t a  d e  b e n s ,  q u e  c o m p õ e  u m  í n d i c e  

d e  p r e ç o s  q u a l q u e r ,  d e v e  t e r  n í v e i s  d e  p r e ç o s  i d ê n t i c o s ,  c o m o  s e  

s e g u e :  

 

                      P t  ( I P A )  =  P *
t  ( I P A )  +  e t                                    ( 3 . 4 )  

 

o n d e :  P t  e  P *
t  s ã o  o s  l o g a r i t m o s  n a t u r a i s  d o s  p r e ç o s  d e  u ma  c e s t a  d e  

b e n s ,   e m  moe d a  d o mé s t i c a  e  e s t r a nge i r a ,  r e s pe c t i va me n t e ,  n a  da t a  t ;  

e  c o mo  e x p o s t o  a n t e r i o r me n t e ,  e t  é  o  l oga r i tmo  na tu r a l  da  t axa  de  

c â mb i o  n o mi n a l  n a  d a t a  t .  N e s t e  e xe mp l o ,  f o i  e s c o l h i d o  c o mo  í n d i c e  

                                                 
15 (Rodrigues, 2000) 
16 (Froot e Rogoff ,1995) 
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d e  p r e ç o s  o  Í n d i c e  d e  P r e ç o s  a o  A t a c a d o  ( I P A ) ,  q u e  t a mbé m  s e r á  

u t i l i z a d o  n o  c a p í t u l o  4 ,  n o s  e s t u d o s  e c o n o mé t r i c o s .  

 

E x i s t e m d i v e r s a s  s u p o s i ç õ e s  p a r a  a  ex i s t ênc i a  de  PPP  abso lu t a  que  

c o s t u ma m n ã o  s e  v e r i f i c a r  n a  p r á t i c a :  e m  g e r a l  o s  c u s t o s  d e  

t r a n s p o r t e ,  r e v e n d a  e  d e  d i s t r i b u i çã o  e x i s t e m  e  s ã o  s i g n i f i c a t i v o s ;  o s  

b e n s  n ã o  s ã o  c o mpl e t a me n t e  h o mo g ê n e os ;  a  e s t r u tu r a  de  me rcados  e  

d e  c u s t o s  n ã o  é  i d ê n t i ca  en t r e  o s  d ive r sos  pa í s e s ,  c ausando  í nd i ce s  de  

p r e ç o s  d i f e r e n t e s  e  a  p r e se n ç a  d e  bens  não  t r an sac ionáve i s  ne s t e s  

í nd i ce s ,  bem como  ponde rações  d i f e r en t e s  dos  d ive r sos  bens  que  

c o mp õ e m  o  í n d i c e  d e  p r e ç o s  e s t u d a d o .  

 

Nes t e  con t ex to ,  o s  t r aba lhos  em p í r i c o s  c o s t u m a m  e s t u d a r  u m  

r e l axame n to  da  h ipó t e se  de  PPP  abso lu t a ,  a  PPP  r e l a t i va ,  que  s e  

b a s e i a  n a s  v a r i a ç õ e s  d o s  p r e ç o s :  

 

                     ∆P t  ( I P A )  =  ∆P *
t  ( I P A )  +  ∆e t                                ( 3 . 5 )  

 

o n d e  ∆ ,  c o mo  a n t e r i o r me n t e ,  r e p r e s e n t a  a  p r i me i r a  d i f e r e nç a  d o  

l o g a r i t mo  n a t u r a l  da s  v a r i á ve i s ,  ou  s e j a ,  a  t axa  de  va r i a ção .  

 

P o r  s e r  u ma  a g r e g a ç ã o  d a  L O P ,  o s  t r a b a l h os  e mp í r i c o s  q u e  t e s t a m 

PPP  t êm r e su l t ados  s eme lhan t e s  ao s  c i t ados  an t e r i o rme n te .  Ou  s e j a ,  

e m  g e r a l ,  v e r i f i c a - s e  PP P  r e l a t i v a  e m  e c o n o mi a s  a l t a me n t e  

i n f l a c i o ná r i a s ,  d e v i d o  à  i nd e x a ç ã o  ex p l i c a d a  a n t e r i o r me n t e ;  e  r e j e i t a -

s e  P P P  r e l a t i v a  n o s  t e s t e s  p a r a  p a í s e s  q u e  e x p e r i me n t a m  e s t a b i l i d a d e  

d e  p r e ç o s .  F r o o t  e  R o g o f f  ( 1 9 9 5 )  come n tam que  não  s e  e spe ra  

e n c o n t r a r  P P P  a b s o l u t a  o u  r e l a t i v a  e m  p a í s e s  c o m b a i x a  i n f l a ç ã o .  
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   3 . 1 . 3  –  R e p a s s e  d a  T a x a  d e  C â m b i o  –  ( E x c h a n g e  R a t e  P a s s -

Through  -  E R P T )  

 

O  r e p a s s e  d a  t a x a  d e  c â mb i o  ( E R P T )  p o d e  s e r  d e f i n i d o  c o mo  o  g r a u  

a o  q u a l  u ma  mud a n ç a  n a  t a x a  d e  c â mb i o  a f e t a  o s  p r e ç o s  d o s  b e n s  

t r a n s a c i oná v e i s  e m  moe d a  l o c a l 17.  O  e s tudo  de s t e  r epa s se  é  

i mp o r t a n t e  p a r a  a n a l i s a r  e f e i t o s  d e  m u d a n ç a s  n o  v a l o r  d a  moe d a  s o b r e  

o  B a l a n ç o  d e  P a g a me n t o s  e  s o b r e  a  Co n t a  C o r r e n t e .   

 

S e g u i n d o  a  a b o r d a g e m s o b r e  e l a s t i c i dades  de  J ayan t  Menon  (1995 ) ,  

t e m- s e  q u e :  u ma  m u d a n ç a  p e r c e n t u a l  n o  p r e ç o  d o mé s t i c o  d e  u m b e m  

i mp o r t a d o ,  s e g u i n d o  u ma  m u d a n ç a  n a  t a x a  d e  c â mb i o ,  é  u ma  f u n ç ã o  

d a s  e l a s t i c i d a d e s  d a  o f e r t a  e  dema nda  po r  e s t e  bem.  

 

B a s e a d o  n a  f ó r mu l a  d e r i v a d a  p o r  Menon ,  f i c a  c l a ro  que  s e  a  o f e r t a  ou  

d e ma n d a  p o r  i mp o r t a ç õ e s  é  p e r f e i t ame n t e  e l á s t i ca  ( i n e l á s t i c a ) ,  e n t ão  

o  r epas se  s e r á  comple to  ( ze ro ) .  Es t u d o s  q u e  e m p r e g a r a m e s t a  f ó r mu l a  

a p o n t a m p a r a  u ma  c o n c l u s ã o  g e r a l  d e  q u e  p a í s e s  g r a n d e s ,  m e n o s -

a b e r t o s  c o me r c i a l me n t e ,  t ê m u m  r e p a s s e  me n o r  d o  q u e  p a í s e s  

p e q u e n o s  ( s e m c a p a c i d a d e  d e  i n f l uenc i a r  o s  p r eços  mund ia i s ) ,  com 

ma i o r  a b e r t u ra  c ome r c i a l .  E s t a  c o nc l u s ã o  dec o r r e  d o  f a t o  d e  pa í s e s  

g r a n d e s  t e r e m u m p o d e r  d e  a l t e r a r  o s  p r e ç o s  m u n d i a i s ,  p o s s i b i l i t a n d o ,  

a s s i m,  a  c o e x i s t ê nc i a  de  u m  r e p a ss e  i n c o mpl e t o  c o m a  p r e s e r va ç ã o  d a  

Le i  do  P reço  Ún ico .  

 

E x i s t e m p r o b l e ma s  a s s o c i a d o s  à  a bo r d a g e m  d a  e l a s t i c i d a d e  c o mo  

exp l i c ação  pa r a  o  r epas se  da  t axa  d e  c â mb i o .  E s t a  a b o r d a g e m n a d a  

o f e r e c e  s o b r e  o  t e m p o  d e  r e s p o s t a  dos  p r e ç o s  a  mu d a n ç a s  n o  c â m b i o  e  

i gno ra  que  a s  r e spos t a s  da  o f e r t a  d e p e n d e m d o s  d e t a l h e s  d a  

o r g a n i z a ç ã o  e  d a  t e c n o l o g i a  p o r  t r á s  da  i ndús t r i a  e s t udada .  

 

                                                 
17 ( Menon, J. , 1995) 
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E x p l i c a ç õ e s  t e ó r i c a s  s o b r e  E R P T  i nc o mpl e t o  e n f a t i z a m  o  p a p e l  d a  

e s t r u t u r a  d e  m e r c a d o  e  d a  d i f e r enc i ação  dos  p rodu to s  na  

d e t e r mi n a ç ã o  d e s t e  r e p a s s e .  U m  r e p a s s e  i n c o mpl e t o  p o d e  o c o r r e r  

d e v i d o  a  u ma  c o m p r e s s ã o  d e  c u r t o  p r azo  na s  ma rgens  de  l uc ro s  dos  

i mp o r t a d o r e s ,  o u  p o d e ,  s i mp l e s me n t e ,  s e r  uma  ca r ac t e r í s t i c a  i ne r en t e  

a  d e t e r mi na d o s  t i po s  d e  o r ga n i z a ç õe s  d e  me r c a d o .   

 

A n a l i s a n d o  u m  me r c a d o  d e  c o mpe t i ç ã o  p e r f e i t a  e  p r o d u t o s  

h o mo g ê n e o s ,  M e n o n  c o n c l u i  q u e  q u a n t o  ma i o r e s  a s  e l a s t i c i d ade s  d a  

o f e r t a  e s t r a n g e i r a  e  d a  d e m a n d a  e  o f e r t a  d o mé s t i c a s ,  m a i o r e s  s e r ã o  a s  

mudanças  na s  quan t i dades  impor t adas  de r i vadas  de  mu danças  na  t axa  

d e  c â mb i o .  

 

S o b  c o n d i ç õ e s  d e  c o mpe t i ç ã o  i mp e r fe i t a ,  o  p r e ç o  n ã o  s e r á  i g u a l  a o  

c u s t o  ma r g i n a l  e ,  po r t a n t o ,  a s  f i r ma s  e s t a r ã o  e m p o s i ç ã o  d e  c o bra r  u m 

m a r k - u p  s o b r e  o s  c u s t o s  e  o b t e r  l uc ro  econômi co ,  me smo  no  l ongo  

p r a z o .  N e s t a s  c i r c u n s t â n c i a s ,  M e n on  e n f a t i z a  a  i mp o r t â n c i a  de  s e  

a n a l i s a r  c o mo  d e v e  v a r i a r  e s t e  m a r k - u p  s o b r e  o  c u s t o  ma r g i n a l  e m 

r e l a ç ã o  a  v a r i a ç õe s  n a  t a x a  d e  c â m b i o .  D o i s  f a t o r e s  i n f l u e n c i a m  

f o r t e me n t e  o  mark -up :  g r au  de  d i f e r enc i ação  do  p rodu to  e  o  g r au  de  

i n t e g r a ç ão  d o s  me r c a d o s .  Qua n t o  me n o r  o  g r au  d e  s u b s t i t u t i b i l i d a d e  

e n t r e  o s  b e n s  e  q u a n t o  me n o r  o  g r au  de  i n t eg ração  dos  me rc ados ,  

ma i o r  s e r á  o  mark -up  d a s  f i r ma s  e ,  p o r t a n t o ,  s e u  p o d e r  d e  me r c a d o .  

 

N e s t e  s e n t i d o ,  u ma  v a r i a ç ã o  p o s i t i v a  na  t axa  de  câmb io  pode  não  s e r  

c o mp l e t a me n t e  r e p a s s a d a  p a r a  o s  p r eços  dos  bens  impor t ados  pe l a s  

f i r ma s  i mp o r t a d o r a s .  S i g n i f i c a n d o  q u e  e s t a s  a b s o r v e m p a r t e  d a  

d e s v a l o r i z a ç ã o  c a m b i a l ,  d i mi n u i n d o  s e u  mar k - up  e ,  po r t an to  sua  

ma r g e m d e  l u c r o .  

 

O u t r o s  e s t u d o s  q u e  e x a mi n a m c o mo  e s t r u t u r a s  d e  me r c a d o  d i s t i n t a s  e  

d i f e r e n t e s  s u p o s i ç õ e s  s o b r e  o  c o mp o r t a me n t o  d a s  f i r ma s  a f e t a m o  

r e p a s s e  d a  t a x a  d e  c â mb i o ,  e n c o n t r am r e su l t ados  d i s t i n to s  de  Menon .  
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E n t r e  e l e s ,  D o r n b u s c h  ( 1 9 8 7 )  e  S i b e r t  ( 1 9 9 2 ) .  A mb o s  e n c o n t r a m  q u e  

o  c o e f i c i e n t e  d e  r e p a s s e  n o  s e t o r  me nos  concen t r ado  é  me no r  que  nos  

s e t o r e s  m a i s  o l i g op o l i z a d os ,  u ma  v e z  q u e  u m a  me n o r  c o n c e n t r a ç ã o ,  

i mp l i c a  e m  u ma  m a i o r  c o mpe t i ç ã o  e ,  p o r t a n t o ,  u m m e n o r  p o d e r  d e  

me r c a d o .  D e s t a  f e i t a ,  o s  s e t o r e s  ma i s  c o n c e n t r a d o s ,  p o d e m  r e p a s s a r  

u ma  p a r t e  ma i o r  d a  v a r i a ç ã o  c a mb ia l  s e m m u i t a  p r e o c u p a ç ã o  e m  

p e r d e r  s u a  p a r c e l a  d e  me r c a d o .   

 

S e n d o  a s s i m,  a  p o s s i b i l i d a d e  d e  d i f e r enc i ação  dos  p rodu to s  e  a  

e s t r u t u r a  d e  me r c a d o ,  d e v e m  a f e t a r  o  c o e f i c i e n t e  d e  r e p a s s e  s o b r e  o s  

p r e ç o s ,  da d a  u ma  m u d a n ç a  c a mb i a l  o u  n a  p o l í t i c a  c ome r c i a l .  E s t e s  

e s t u d o s  c h e g a m a  c o n c l u s ã o  d e  q u e  o s  p r eços  devem va r i a r  me nos  e m 

se to r e s  onde  a  conco r r ênc i a  é  me no r  ou  onde  o  p rodu to  não  é  

h o mo g ê n e o .  

 

C o m o  o b j e t i v o  d e  mo d e l a r  o  r e p a s s e  d a  t a x a  d e  c â m b i o ,  D o r n b u s c h  

( 1 9 8 7 )  e s t u d o u  u m  o l i g o p ó l i o  d e  Co u r n o t  c o m u ma  c u r v a  d e  d e m a n d a  

l i n e a r  e  c u s t o s  m a r g i n a i s  c o n s t a n t e s .  Encon t rou  que  e s t e  r epa s se  

d e p e n d e  d o  g r a u  d e  s u b s t i t u i ç ã o  d o  p rodu to ,  do  núme r o  r e l a t i vo  de  

f i r ma s  d o mé s t i c a s  e  e s t r a n g e i r a s  e  da  e s t ru tu r a  de  me rcado .  Conc lu iu ,  

e n t ã o ,  q ue  a  s e n s i b i l i da d e  d o s  p r e ço s  d o s  b e n s  t r a nsa c i o n á v e i s  c o m  

r e l aç ã o  à  t a x a  d e  c â mb i o  d e p e n d e  pos i t i va me n t e  d a  r az ã o  d o  n ú me r o  

d e  f i r ma s  e s t r a n g e i r a s  n o  t o t a l  da s  f i r ma s .  I s t o  p a r e ce  s u g e r i r  que  u m  

a mb i e n t e  ma i s  c o m p e t i t i v o  l e v a  a  ma i o r e s  r e p a s s e s  de  v a r i a ç õe s  d a  

t a x a  d e  c â mb i o  s o b r e  o s  p r e ç o s .  C o n c l u i u ,  a i n d a ,  q u e  o  g r a u  d e  

r e p a s s e  e s t á  d i r e t a me n t e  r e l a c i o n a d o  a o  g r a u  d e  s u b s t i t u i ç ã o  e n t r e  o  

b e m d o m é s t i c o  e  o  i mp o r t a d o .  

 

 

   3 . 2  -  L i b e r a l i za ç ã o  C o m e r c i a l  c om o  d i s c i p l i n a d o r a  d e  p r e ç o s  

 

A l t e r aç õ es  n a s  p o l í t i c a s  c ome r c i a i s ,  a s s i m c o mo  n a  t a x a  d e  câ mb i o ,  

p o d e m i n f l u e n c i a r  o  c o mpo r t a me n t o  dos  p r eços .  Pode - se  e spe ra r  que  
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r eduções  de  t a r i f a s  s ob re  p rodu to s  impor t ados ,  po r  exemplo ,  t enha m 

u m e f e i t o  d e  e s t i mu l a r  a  c om p e t i ção  no  pa í s  e ,  po r t an to ,  i n f l uenc i a r  

n u ma  d i m i n u i ç ã o  d o s  p r e ç o s  d o mé s t i c o s .  

 

A l é m  d e  e s t i mu l a r  o s  g a n h o s  d e  p r o d u t i v i d a d e ,  a  c o mpe t i ç ã o  c o m  

p r o d u t o s  i mp o r t a d o s  d e v e  c a u s a r  o  f e c h a me n t o  d a s  f i r ma s  me n o s  

e f i c i en t e s ,  p rovocando  gan h o s  d e  e s c a l a  p a r a  a s  r e ma n e s c e n t e s ,  

g e r a n d o ,  a s s i m,  m a i s  e f i c i ênc i a  pa r a  a  e conomi a .  

 

E s t u d o s  e m p í r i c o s  s o b r e  a  p r o d u t i v i da d e ,  a p o n t a m q u e  o s  g a n h o s  d e  

e s c a l a  d e r i v a d o s  de  u ma  ma i o r  a b e r t u r a  c o me r c i a l  n ã o  s ã o  r e l e v a n t e s ,  

p o r é m o s  g a n h o s  d e  e f i c i ê n c i a  s i m.  

 

O  r e s u l t a d o  d a s  f i r ma s  d e p e n d e  d o  c o mp o r t a me n t o  d e s t a s  d e n t r o  d o  

me r c a d o .  A  e x i s t ê n c i a  d e  b a r r e i r a s  à  e n t r a d a ,  p o d e  p r o p o r c i o n a r  à s  

f i r ma s  q u e  o p e r e m  f o r a  d e  s e u  p o n t o  ó t i m o ,  c o m o  a c o n t e c i a  n o  

B r a s i l ,  on d e  e r a m r e a l i z a do s  l u c r o s  e x t r a o r d i n á r i o s  e m  f u n ç ã o  d a  

f a l t a  d e  c o mpe t i ç ã o .  

 

E m g e r a l ,  o s  e s t u d o s  p a r t e m do  p r e s supos to  de  que  p rodu to r e s  

d o mé s t i c o s  t ê m a l t o  g r a u  d e  c o nc e n t r a ç ã o  d e  me r c a d o  e  q u e  a  

a b e r t u r a  c o me r c i a l  d e v e  a u me n t a r  a  c o mpe t i ç ã o  e  r e d uz i r  a s  ma r g e n s .  

C o mo  r e s s a l t a d o  p o r  R o d r i g u e s  ( 2 0 0 0 ) ,  i s t o  n ã o  o c o r r e  e m  t o d o s  o s  

s e t o r e s ,  s e n d o  v e r d a d e  n a s  i n d ú s t r i a s  ma i s  h o mo g ê n e a s  e  n a s  

i mp o r t a ç õ e s  d e  p r o d u t o s  ma i s  s i m p l e s  ( c o m o  c o m m o d i t i e s  e  b e n s  

i n t e r me d i á r i o s ) ,  q u e  c o s t u m a m e n t ra r  d i s c ip l i nando  o s  p r eços .  Po rém,  

e m  s e t o r e s  d e  a l t a  q u a l i d a d e ,  p o r  e x e mp l o ,  p o d e  o  p r o d u t o r  

e s t r a n g e i r o  s e r  ma i s  c o n c e n t r ado  que  o  domés t i co ,  f a zendo  com que  a  

e n t r a d a  d e  i mp o r t a d o s  n ã o  s e j a  a c o mp a n h a d a  d e  d i mi n u i ç ã o  d e  

ma r g e n s ,  n e m d i s c i p l i n a  d e  p r e ç o s .  
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U ma  mod e l a g e m d o s  i mp a c t o s  d a  a b e r t u r a  c o m e r c i a l  s ob r e  o s  p re ç os  

é  f e i t a  po r  I g l e s i a s  ( 1998 ) ,  que  de r i v a  a  e l a s t i c i d a de  d o s  p r e ç o s  c o m  

r e l a ç ã o  à s  t a r i f a s  c o m s e  s e g u e :  

 

                          Ø  =   ( ( 1 -θ )  C *
i  E  t s )  /  C ”                               ( 3 . 6 )  

 

o n d e :  Ø  é  a  e l a s t i c i d a d e  d os  p r e ç o s  c o m r e l a ç ã o  à s  t a r i f a s ;  ( 1 -θ )  é  a  

p a r t i c i p a ç ã o  d a s  f i r ma s  e s t r a n g e i r a s  n o  t o t a l  d a s  f i r m a s ;  C *
i  s ão  o s  

c u s t o s  ma r g i n a i s  mé d i o s  d a s  f i r ma s  e s t r a n ge i r a s ;  E  é  a  t a xa  d e  

c â mb i o ;  t s  é  o  i m p o s t o  d e  i mp o r t a ç ã o  s o b r e  o s  p r o d u t o s ;  e  C ”  é  a  

mé d i a  d o s  c u s t o s  ma r g i n a i s .  

 

N o t a - s e  que  a  e l a s t i c i d a de  d o s  p r e ç os  c o m r e s p e i t o  à s  t a r i f a s  d e p e n d e  

d a  r a z ã o  e n t r e  o  c u s t o  d a s  t a r i f a s  e  a  mé d i a  d o s  c u s t o s  ma r g i n a i s .  

S e n d o  a s s i m,  ma i o r  o  i mp a c t o  d a s  t a r i f a s ,  q u a n t o  ma i o r  a  p e n e t r a ç ã o  

d e  i mp o r t a d o s  ( 1 -θ ) .  C as o  a  p a r t i c i p a ção  dos  impor t ados  s e j a  

p e q u e n a ,  p o u c o  e f e i t o  t e r ã o  a s  t a r i f a s  sob re  o s  p r eços .  

 

C o m o  o b j e t i v o  d e  i mp o r  u ma  ma i o r  d i s c i p l i n a  s o b r e  o s  p r e ç o s  

d o mé s t i c o s ,  o  g o v e r n o  b r a s i l e i r o  p r o mo v e u  u ma  i n t e n s i f i c a ç ã o  n a s  

r eduções  t a r i f á r i a s  no  i n í c io  do  P l a n o  R e a l .  P o s s i v e l me n t e  e s t a  

a b e r t u r a ,  a l i a da  a  â n c o r a  c a m b i a l ,  c o n t r i b u i u  p a r a  o  suce s so  do  p l ano  

d e  e s t a b i l i z a ç ã o .   

 

C o mo  e x p o s t o  p o r  R o d r i c k  ( 1 9 9 3 ) ,  e s t á  e s t r a t ég i a  r ep r e sen t a  um r i s co  

p a r a  a  p r ó p r i a  e s t ab i l i z a ç ã o .  S e  o  c â m b i o  f o r  ma n t i d o  mu i t o  

a p r e c i a d o ,  p o d e  o c o r r e r  u m  boom  d e  i mp o r t a ç õ e s  q u e  t e r mi n a r á  p o r  

a u me n t a r  o  d é f i c i t  f i s c a l  e  d e s e q u i l i b r a r  a  Co n t a  C o r r e n t e  d o  p a í s .  

E s t e  d e s e q u i l í b r i o  p o d e  g e r a r  d é f i c i t s  i n s u s t e n t á v e i s ,  a  p o n t o  d e  

c o l a p s a r  o  p l a n o  de  e s t a b i l i z a ç ã o .   

 

N e s t e  s e n t i d o ,  o  g o v e r n o  b r a s i l e i r o  p r o p o r c i o n o u  u m c r e s c i me n t o  n a s  

i mp o r t a ç õ e s  s e m  p r e c e d e n t e s ,  c om  o  o b j e t i v o  d e  e s t a b i l i z a r  o s  
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p r e ç o s ,  pe l o s  me c a n i s mos  c i t a d os  a n t e r i o r me n t e .  C o m o  a  e s t r a t é g i a  

d e  c o n t e nç ã o  d a  i n f l a ç ã o  f o i  b e m s u c e d i d a ,  po d e - s e  p re s s u p o r  que  a  

ma i o r  a b e r t u r a  c o me r c i a l ,  s e  n ã o  f o i  d e  s u ma  i mp o r t â n c i a ,  a o  m e n o s ,  

c o n t r i b u i u  p a r a  o  s u c e s s o  d a  e s t a b i l i z a ç ã o  a  p a r t i r  d e  1 99 4 .  

 

C o mo  v e r i f i c a d o  p o r  I g l e s i a s ,  a  c o mpe t i ç ã o  c o m o s  i mp o r t a d o s  

c o me ç o u  a  d i s c i p l i n a r  o s  p re ç o s  domés t i co s  an t e s  do  p l ano  Rea l .  O  

q u e  d e v e  t e r  a u x i l i a d o  n o  s u c e s s o  d o  me s mo ,  j á  q u e  e s t e  f o i  

i mp l e me n t a d o  n u m  a mb i e n t e  d e  c o m é r c i o  ma i s  l i v r e ,  t o r n a n d o  ma i s  

c r í v e l  a  a me a ç a  d e  c r e sc i me n t o  d a  c o mp e t i ç ã o  c o m i mp o r t a d o s ,  

d e v i d o  à  a p r e c i a ç ã o  n a  t a x a  d e  c â mb i o 18.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                 
18( Mariana Rodrigues, (2000)). 
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4 .  A b e r t u r a  C o m e r c i a l  e  D i s c i p l i n a  s ob r e  o s  p r e ç o s  d o m é s t i c os :  

A n á l i s e  E c o n o m é t r i c a  

 

 

4 .1  –  I n t r o d u ç ã o  

 

Nos  cap í t u lo s  an t e r i o r e s ,  de sc r eveu - s e  a  t r a j e t ó r i a  d a  l i b e r a l i z aç ã o  

c o me r c i a l  o c o r r i d a  n o  B r a s i l  b e m c o m o  s e  d i s c u t i u  a s p e c t o s  d a  t e o r i a  

e c o n ô mi c a  s o b r e  i m p a c t o s  d a  a b e r t u r a  e  r e p a s s e  d a  t a x a  d e  c â m b i o .  

 

Nes t e  c ap í t u lo  s ão  f e i t o s  e s tudos  e c o n o mé t r i c o s  c o m  o  o b j e t i v o  d e  

t e s t a r  a  h i p ó t e s e  d e  q u e  a  l i b e r a l i z a çã o  c o me r c i a l  b r a s i l e i r a  

d i s c i p l i n o u  o s  p r e ç o s ,  c o n s i d e r a n d o - s e  o  p e r í o d o  d e  1 9 8 8  e  2 0 0 2 .  

Espe ra - s e  que  mu danças  na s  t a r i f a s  t enham o  me s mo  e f e i t o  que  

v a r i a ç õ e s  n a  t a x a  d e  c â mb i o ,  u ma  v e z  q u e  u ma  q u e d a  n a s  me s ma s ,  

b a r a t e i a  a s  i mp o r t a ç õ e s  e ,  p o r t a n t o ,  d i mi n u i  o  p r e ç o  d o mé s t i c o .   

 

N a s  p r ó x i ma s  s e ç õ e s  s e r ã o  a p r e s e n t a d a s  a s  v a r i á v e i s  d o  mo d e l o ,  

d i s cu t i dos  a spec to s  me todo lóg i cos  e  p o r  f i m r e a l i z a d o s  o s  t e s t e s  

e c o n o mé t r i c o s .  

 

 

4 .2  –  V a r i á v e i s  d e p e nde n t e s  

 

C o mo v i s t o  n o  c a p í t u l o  3 ,  o  c o e f i c i e n t e  d e  r e p a s s e  d a  t a x a  d e  c â mb i o  

d e p e n d e  d o  g r a u  d e  c o n c e n t r a ç ã o  d e  me r c a d o  d o s  s e t o r e s .  C o m  o  

o b j e t i v o  d e  i d e n t i f i c a r  e s t a s  d i f e r e nç a s  n o  r e p a s se ,  f o r a m  

se l ec ionados  t r ê s  s e to r e s ,  com d i f e r e n t e s  c o e f i c i e n t e s  mé d i o s  d e  

c o n c e n t r a ç ã o  d e  m e r c a d o .   

 

Segu indo  a  abo rdagem de  Rodr igues  ( 2 0 0 0 ) ,  fo r a m e s c o l h i d o s  s e t o r e s  

c o m a l t o ,  mé d i o  e  b a i x o  g r a u  d e  c on c e n t r a ç ã o  d e  me r c a d o ,  



 33

r e s p e c t i va me n t e ,  V e í c u l o s  A u t o m ot o r e s ;  Eq u i p a m e n t o s  E l e t r ô n i c o s  

e  F a r m a c ê u t i c a  e  P e r f u m ar i a 19.   

 

P o r t a n t o ,  o s  e s t ud o s  r e a l i z a d o s  a d i a n t e ,  u t i l i z a m c o mo  v a r i á v e l  

d e p e n d e n t e  o  I P A  ( Í n d i c e  d e  P r e ç o s  a o  A t a c a d o ) ,  c a l c u l a d o  p e l a  F G V ,  

d o s  s e t o r e s  c i t a d o s  a c i ma .   

 

 

4 .3  –  V a r i á v e i s  E x p l i c a t i v a s  

 

N e s t e  mo d e l o  s ã o  u t i l i z a d as  t r ê s  v a r i á v e i s  c om o  o b j e t i v o  d e  e x p l i c a r  

a s  v a r i a ç õ e s  n o s  p r e ç o s  d o mé s t i c o s .  São  e l a s :  u t i l i z ação  da  

capac idade  i n s t a l ada  (UCI ) ,  o  p rodu to  d a  d e s v a l o r i z a ç ã o  c a mb i a l  p e l a  

i n f l a ç ã o  e x t e r na  e  o  c o e f i c i e n t e  d e  pe n e t r a ç ã o  d e  i mp o r t a ç õ e s .  

 

A  i n c l u s ã o  d a  u t i l i z a ç ã o  d a  c a p a c i dad e  i n s t a l a d a  s e r v e  p a r a  f i l t r a r  o s  

e f e i t o s  d e  d e ma n d a  r e p r e s e n t a d o s  pe lo  h i a to  do  p rodu to .  Nes t e  

s e n t i d o ,  e s p e r a - s e  q u e  u ma  ma i o r  u t i l i z a ç ã o  d a  c a p a c i d a d e  i n s t a l a d a ,  

s e j a  r e f l e x o  d e  u m a  e x p a n s ã o  d a  d e m a n d a ,  q u e  c a u s a  u m  a u me n t o  n o s  

p r e ç o s .  

 

C o n s i d e r a n d o - s e  o  q u e  f o i  e x p o s t o  s o b r e  P P P  ( P a r i d a d e  d o  P o d e r  d e  

C o mpr a ) ,  a  v a r i á v e l  c r i a d a ,  q u a l  s e j a ,  o  p rodu to  da  t axa  de  câmb io  

( d ó l a r )  pe l a  i n f l a ç ã o  a me r i c a n a  ( PPI ) ,  t em o  ob j e t i vo  de  f i l t r a r  o s  

e f e i t o s  d e  v a r i a ç õ e s  n o s  p r e ç o s  d o m é s t i c o s  c a u s a d o s  p o r  v a r i a ç õ e s  n a  

t a x a  d e  c â mb i o  e  n a  i n f l a ç ã o  e x t e r n a .  

 

                                                 
19 Mariana Rodrigues (2000). Definiu setores com grau de concentração acima de 0,6, como alta 
concentração; setores com grau de concentração entre 0,4 e 0,6, como média concentração e  setores com 
grau de concentração abaixo de 0,4, como sendo de baixa concentração. Em tabela de própria autoria, 
baseada em dados de Bonelli e Castellar (1999), encontrou os seguintes graus de concentração para Veículos 
Automotores, Equipamentos Eletrônicos e Farmacêutica e Perfumaria, respectivamente: (0,81); (0,53) e 
(0,29). 
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C o m o  i n t u i t o  de  a v a l i a r  o  i mp a c t o  d a  a b e r t u r a  c o me r c i a l  s o b r e  o s  

p r e ç o s  do mé s t i c os ,  f o i  e s c o l h i d o  o  c o e f i c i e n t e  d e  p e n e t r a ç ã o  d e  

i mp o r t a ç õ e s  e l a b o r a d o  p e l a  F u n c e x .  

 

O  c o e f i c i e n t e  d e  pe n e t r a ç ã o  d e  i mp o r t a d o s  r e p r e s e n t a  uma  me d i d a  d a  

p a r t i c i p a ç ã o  d a s  i mp o r t a ç õ e s  n o  consumo  t o t a l  da  economia .  Es t e ,  

p o d e  s e r  c a l c u l a d o ,  o b t en d o - s e  a s  i mp o r t a ç õ e s  e  d i v i d i n d o  e s t a s  p e l a  

a d i ç ã o  do  V a l o r  d a  P r o d u ç ã o  d o mé s t i c a  c om  a s  i m p o r t a ç õe s  ( s o ma  

e s t a  t a mb é m c o n h e c i d a  c o mo  C o n s u m o  A p a r e n t e ) .  

 

O  e s t u d o  d e s t e  c oe f i c i e n t e  d e s p e r t a  i n t e r e s s e  u ma  v e z  q u e  o  m e s mo  

s e r v e  pa r a  a n a l i s a r  a  pen e t r a ç ã o  d a s  i mp o r t a ç õe s  n a  e c on o mi a  

b r a s i l e i r a  ao  l ongo  dos  anos  da  l i be r a l i z ação  come rc i a l .  Ou  s e j a ,  uma  

b o a  me d i d a  d e  q u a n t i f i c a r  a  a b e r t u r a  e f e t i v a ,  c a u s a d a  p e l a s  q u e d a s  

t a r i f á r i a s  d o  p e r í o d o .  

 

G r á f i c o  4 . 1  –  C o e f i c i e n t e  d e  P en e t r a ç ã o  d e  I m p o r t a ç õ e s  ( %)  –  

Ve í cu lo s  Automotores  
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P o d e - s e  n o t a r ,  a o  o b s e r v a r  o s  Grá f i cos  4 .1 ,  4 . 2  e  4 . 3 ,  encon t r ados  

a c i ma  e  n a  p á g i n a  s e g u i n t e ,  q u e  oco r r eu  um exp re s s ivo  c r e sc ime n to  

n a  p a r t i c i p a ç ã o  d a s  i mp o r t a ç õ e s  s ob re  o  C o n su mo  A p a r e n t e  n o s  t r ê s  

s e t o r e s ,  e s p e c i a l m e n t e  a  p a r t i r  de  1990 .  É  impor t an t e  r e s s a l t a r  que  o  

s e t o r  de  V e í c u l o s  A u t o m o t o r e s  s a i u  de  uma  s i t uação  onde  
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p r a t i c a me n t e  n ã o  o c o r r i a m i mp o r t a ç õ e s ,  p a r a  o u t r a ,  n o  f i n a l  d e  2 0 0 1 ,  

c o m c o e f i c i e n t e  de  p e n e t r a ç ã o  d e  15%.  Ou t ro  dado  impor t an t e  é  o  

i n t e n s o  c r e s c i me n t o  d a  p a r t i c i p a ç ã o  d a s  i mp o r t a ç õ e s  d e  

E q u i p a m e n t o s  E l e t r ô n i c o s  n o  c o n s u mo  d o mé s t i c o ,  r e p r e s e n t a n d o  

ma i s  d a  me t a d e  d e s t e  a  p a r t i r  d e  1 9 9 9 .  

 

G r á f i c o  4 . 2  –  C o e f i c i e n t e  d e  P en e t r a ç ã o  d e  I m p o r t a ç õ e s  ( %)  –  

E q u i p a m e n t o s  E l e t r ô n i c o s  
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G r á f i c o  4 . 3  –  C o e f i c i e n t e  d e  P en e t r a ç ã o  d e  I m p o r t a ç õ e s  ( %)  –  

F a r m a c ê u t i c a  e  Pe r f u m a r i a  
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4 .4  –  M o d e l o  e  M e t o do l o g i a  

 

A me todo log i a  dos  cá l cu lo s  e conomé t r i co s  fo i  ba seada  em Rodr i gues  

( 2 0 0 0 ) 20.  S e n d o  a s s i m,  u m a  a p r e s e n t a ç ã o  g e r a l  d a  e q u a ç ã o  b á s i c a  

e s t i ma d a  p o r  M Q O ,  p o d e  s e r  e x p r e s s a  d a  s e g u i n t e  f o r ma :  

 

y i   =  α 0  +  α 1 UCI i  +  α 2 d _ l n ( U$ x P P I )  +  α 3 d _ l n  ( PE N E T i )  +  β 1 d _ R e a l1  +          

β 2 d _ R e a l2  +  β 3 d_Planos  +  β 4 d_Ac todas                                   ( 4 . 1 )        

 

c o m i  =  V e í c u l o s  A u t o m o t o r e s ,  E q u i p a m e n t o s  E l e t r ô n i c o s  e  

F a r m a c ê u t i c a  e  P e r f um a r i a .  Onde  y i  r e p r e se n t a  a  v a r i á ve l  

d e p e n d e n t e  ( p r i me i r a  d i f e r e n ç a  d o  l o g a r i t mo  n a t u r a l  d o  I P A  d o  s e t o r  

i ) ;  α 0  r ep r e sen t a  a  cons t an t e ;  α 1 UCI i  r ep r e sen t a  a  U t i l i z ação  da  

C a p a c i d a d e  I n s t a l a d a  d o  s e t o r  i ,  c o m  a t é  dua s  d e f a s a g e n s ;  

α 2 d _ l n ( U$ x P P I )  s i g n i f i c a  a  p r i me i r a  d i f e r e n ç a  d o  l o g a r i t mo  n a t u r a l  

d o  p r o d u t o  d a  t a xa  d e  c â m b i o  p e l a  i n f l a ç ã o  e x t e r na ,  c o m a t é  u ma  

de f a sagem e  α 3 d_ ln (PENET i )  r e p r e s e n t a  a  p r i me i r a  d i f e r e nç a  d o  

l o g a r i t mo  n a t u r a l  do  c o e f i c i e n t e  d e  pe n e t r a ç ã o  d e  i mp o r t a d o s  d o  s e t o r  

i ,  c o m a t é  t r ê s  d e f a s a g e n s .  A s  o u t r a s  v a r i á ve i s  r e p r e se n t a m a s  

dummies  r e f e r en t e s  ao s  p l anos  de  e s t ab i l i z ação ,  p l an o  R e a l  e  dema i s  

d u m mi e s  d e  a c e l e r a ç ã o .  

 

C o m o  i n t u i t o  d e  e s t a b i l i z a r  a s  m u d a n ç a s  a b r u p t a s  n a s  v a r i á v e i s ,  

c a u s a d a s  p e l o s  p l a n o s  d e  e s t a b i l i z ação ,  f o r a m in se r i da s  dummies  no  

mode lo .  Es t a s  va r i áve i s  s ão  i gua l  a  u m n a s  r e s p e c t i v a s  d a t a s  e  z e r o  

n a s  d e ma i s  e ,  s ã o  r e p r e s e n t a d a s  p e l a  l e t r a  “d_”  s e g u i d a s  p e l o  n o me  

d o s  p l a n o s .  S e g u i n d o  a  me t o d o l o g i a  d e  R o d r i g u e s  ( 2 0 0 0 )  f o r a m  

c r i ada s  a s  s egu in t e s  dummi es ,  como  pode  s e r  v i s t o  no  Quad ro  4 .1 ,  na  

p á g i n a  s e g u i n t e .  As  d u m mi e s  d e  a c e l e r a ç ã o  c ob r e m p e r í o d o s  e m q u e  

a s  v a r i a ç õ e s  d o s  p r e ç o s  se  a c e l e r a v a m e  f o r a m i n c l u í d a s  c o m o  

i n t u i t o  d e  n ã o  s e  p e r d e r  g r a u s  d e  l i b e r d a d e  c o m a  i n c l u s ã o  d e  ou t r a s  

v a r i á v e i s  i n d e p e n d e n t e s .  
                                                 
20 Para maiores detalhes ver Rodrigues (2000), pág. 55-61 
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O  e s tudo  fo i  r e a l i z ado  com dados  t r i me s t r a i s ,  c o mpr e e n d e n d o  o  

p r i me i r o  t r i me s t r e  d e  1 9 8 8  a t é  o  ú l t imo  de  2002 .  Conf igu rando ,  

a s s i m,  u m  t o t a l  d e  6 0  o b s e r v a ç õ e s .  

 

E s t e  mod e l o  f a c i l i t a  a  v i s ua l i z a ç ã o  d e  i mp a c t o s  s o b r e  v a r i a ç õ e s  n a  

t a x a  d e  c â mb i o  s o b r e  o s  p r e ç o s  d o mé s t i c o s ,  be m c o m o  o  e f e i t o  so b r e  

e s t e s ,  c a u s a d o  p e l o  n í v e l  d e  a b e r t u r a  e  d e  oc i o s i d a de  d a  c a p a c i d a d e  

i n s t a l a d a .  

 

Q u a d r o  4 . 1  –  P e r í o d o s  d a s  D u m m i e s  d o s  P l a n o s  d e  E s t a b i l i za ç ã o  

    
d_Real1 "salto" do plano Real (1994:3) 
d_Real2 nível do plano Real (1994:4 a 1998:4) 

d_Planos 

pré plano Verão (1988:3 e 1988:4); plano Verão (1989:1 e 1989:2); 
plano Collor (1990:2 a 1991:2); plano Collor 11 (1990:2); Collor 12 
(1990:3 a 1991:2); Collor 2 (1991:3) 

d_Actodas  
aceleração 1 (1989:3 a 1990:1); aceleração 2 (1991:3 a 1992:1); 
aceleração 3 (1992:3 a 1994:2) 

 

 

P r e t e n d e - s e ,  p o r t a n t o ,  e s t ud a r  s e  s e t o r e s  c om  u ma  ma i o r  a b e r t u r a  

c o me r c i a l  a p r e s e n t a r a m r e d u ç õ e s  s i gn i f i c a t i v a s  n a s  t a xa s  d e  v a r i a ç ã o  

d o s  p r e ç o s ,  c o m p r o v a n d o  s e  a  h ipó t e se  de  “ impor t ação  co m 

d i s c i p l i n a d o r a  d e  p r e ç o s ”  é  v á l i d a .  

 

É  e s p e r a d o  q u e  a  t a x a  d e  c â mb i o ,  t a r i f a s  e  c o n d i ç õ e s  d e  d e ma n d a  

s e j a m d i r e t a me n t e  r e l a c i o n a d a s  c o m  o s  p r e ç o s ,  e n q u a n t o  u ma  ma i o r  

conco r r ênc i a  com os  bens  impor t a d o s  d e v e  t e r  s i n a l  c o n t r á r i o .  

 

 

4 .5  –  Resu l tados  do  Mode lo  

 

E s t u d o s  e c o n o mé t r i c o s  d e p e n d e m b a s t an t e  da  qua l i dade  dos  dados .  

U m p r o b l e ma  r e c o r r e n t e  a o s  e s t ud o s  s e t o r i a i s  n o  B r a s i l  é  a  

d i f i c u l d a d e  e m c o mpa t i b i l i z a r  o s  i nd i cado re s  de  p rodução  aos  de  

c o mé r c i o  e  p r e ç o s .  N o  a p ê n d i c e  A ,  n o  f i n a l  d o  t r a b a l h o ,  é  
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a p r e s e n t a d a  a  c o m p a t i b i l i z a ç ã o  d os  d a d o s  r e a l i z a d a .  É  i mp o r t a n t e  

l e mbr a r ,  q u e  p o s s í v e i s  p r o b l e ma s  c o m  a  e x p l i c a b i l i d a d e  d o  mo d e l o ,  

p o d e m s e r  o r i u n d os  d e  d i f i c u l d a d e s  na  c o mpa t i b i l i z a ç ã o  d o s  d a d o s .  

 

A b a i x o  p o d e m s e r  e n c o n t r a d o s  o s  r e su l t ados  do  mo de lo  pa r a  o s  

s e t o r e s  d e  E q u i p a m e n t o s  E l e t r ô n i c o s ,  V e í c u l o s  A u t o m o t o r e s  e  

F a r m a c ê u t i c a  e  Pe r f u m a r i a ,  r e s p e c t i v a me n t e .   

 

 

T a b e l a  4 . 1  –  R e s u l t a d o s  d o s  M o d e l o s  c o m  P e n e t r a ç ã o  de  

I m p o r t a do s  p a r a  s é r i e s  t e m p o r a i s  

 

  Equipamentos Eletrônicos Veículos Automotores Farmacêutica e Perfumaria
constante -0,121464 0,306413 -0,049211 
t -0,532702 2,429176 -0,143427 
UCIi -0,004099 -0,005768 -0,007479 
t -1,712956 -5,470085 -2,144105 
UCIi(-1) 0,005207 0,001683 0,007788 
t 2,261731 1,434945 2,507521 
d_ln(U$xPPI) 0,950671 0,723084 1,056292 
t 13,008150 10,522000 14,750970 
d_ln(U$xPPI)(-1) 0,137592 0,199209  
t 2,198048 3,555666  
d_ln (PENETi) -0,235634  -0,292654 
t -2,983018  -4,246788 
d_ln (PENETi)(-1)  -0,002437 -0,031024 
t  -0,101354 -0,472291 
d_Real1 -0,003984 0,139071 0,146069 
t -0,045468 1,860440 1,518737 
d_Real2 0,026733 0,026213 0,044339 
t 0,995995 1,193673 1,361560 
d_Planos -0,088603 -0,079487 -0,035777 
t -2,089596 -2,911951 -0,908735 
d_Actodas 0,028423 0,117743 0,059510 
t 0,640158 3,116362 1,115476 

R2 Ajustado 0,965481 0,977757 0,955517 
Período 88:1 a 02:4 88:1 a 02:4 88:1 a 02:4 
#obs. 60 60 60 

 

 

P o d e - s e  p e r c e b e r  a o  a n a l i s a r  a  Ta b e l a  4 . 1 ,  q u e  n o s  t r ê s  s e t o r e s  

e s t u d a d o s ,  o s  c o e f i c i e n t e s  r e l a c i o n ad o s  à  v a r i á v e l  q u e  i n c l u i  a  t a x a  
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d e  c â mb i o ,  s ã o  p o s i t i v os  e  a l t a me n t e  s i g n i f i c a n t e s .  O  g r a n d e  v a l o r  

a b s o l u t o  d e s t e s ,  d e mo n s t r a  a  f o r t e  i n f l u ê n c i a  q u e  o  c â mb i o  e xe r c e  

s o b r e  o s  p r e ç o s  d o mé s t i c o s ,  c o mo  e r a  e s pe r a d o  d e  a c o r d o  c o m a s  

t e o r i a s  e x p o s t a s  n o  C a p í t u l o  3 .  

 

A l é m  d i s t o ,  c a b e  r e s s a l t a r ,  q u e  o s  p a r â me t r o s  o b t i d o s  n a s  v a r i á v e i s  

q u e  u t i l i z a m  o  c o e f i c i e n t e  d e  p e n e t r a ç ã o  d e  i mp o r t a d o s ,  t ê m  t o d o s  

s i n a l  n e g a t i v o .  P o r é m,  p o s s u e m s i g n i f i c ânc i a  apenas  nos  s e to r e s  de  

Equipamentos  E le t rôn icos  e  F a r m a c ê u t i c a  e  P e r f u m a r i a ,  n e s t e  

ú l t imo  s endo  vá l i do  apenas  pa r a  o  p ró p r i o  t r i me s t r e .  P e l o  mo d e l o  

e s tudado ,  no  s e to r  de  Veícu los  Automotores ,  pode - se  conc lu i r ,  que  

d i f e r en t emen te  dos  ou t ro s  s e to r e s ,  uma  ma io r  pene t r ação  de  

i mp o r t a ç õ e s  n ã o  t e v e  i mp o r t â n c i a  e m  c o n t r o l a r  o s  p r e ç o s  d o  s e t o r .  

 

A  u t i l i z aç ã o  d a  ca p a c i d a de  i n s t a l ada  fo i  a  v a r i á ve l  e x p l i ca t i v a  q ue  

a p r e s e n t o u  r e s u l t a d o s  ma i s  a mb í g u o s .  S e r i a  e s p e r a d o  q u e  e s t a  

v a r i á v e l  f o s s e  d i r e t a me n t e  r e l ac ionada  com os  p r eços ,  po r t ando ,  

e s p e r a n d o - s e  u m c o e f i c i e n t e  p o s i t i v o .  E m Farmacêut i ca  e  

P e r f u m ar i a ,  o  c o e f i c i e n t e  d a  U C I  p a r a  o  me s mo  t r i m e s t r e  t e ve  s i n a l  

nega t i vo ,  enquan to  que  pa r a  a  p r ime i r a  d e f a s a g e m,  o b t e v e - s e  u m  

p a r â me t r o  p o s i t i v o ,  e q u i v a l e n t e  e m módu lo  ao  an t e r i o r .  Po r  ambos  

s e r e m s i g n i f i c a t i v o s ,  c o n c l u i - s e  que  u ma  ma i o r  u t i l i z a ção  d a  

c a p a c i dad e  i n s t a l a d a  n ã o  i n f l u e n c io u  e x p r e s s i v a me n t e  o s  p r e ç o s  d o  

s e t o r .  J á  p a r a  Equipamentos  E le t rôn icos ,  a p e n a s  a  p r i me i r a  

d e f a s a g e m f o i  s i g n i f i c a n t e  e  c o m s ina l  pos i t i vo ,  como  e spe rado  pe l a  

t e o r i a .  Em V e í c u l o s  A u t o m o t o r e s  o co r r eu  o  i nve r so .  Apenas  o  

p r ó p r i o  t r i me s t r e  f o i  c o n s i d e r a d o  s ig n i f i c a n t e ,  ma s  e s t e  t e v e  i m p a c t o  

n e g a t i v o  s o b r e  a s  v a r i a ç õ e s  d o s  p r e ç o s  d o mé s t i c o s .  

 

A s  d u m mi e s  s o b r e  o  p l a n o  Re a l  f o r am todas  cons ide r adas  

i n s ign i f i c an t e s .  J á  a s  dummi es  dos  p l anos  an t e r i o r e s ,  f o r am nega t i va s  

e  s i g n i f i c a t i v a s  n o s  s e t o r e s  d e  V e í cu l o s  A u t o m o t o re s  e  
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Equipamentos  E le t rôn icos ,  d e mo n s t r a n d o  a l g u ma  i n f l u ê n c i a  d e s t e s  

p l a n o s  s o b r e  o  c o n t r o l e  d o s  p r e ç o s .  

 

 

4 . 6  –  C o n s i d e r a ç õ e s  F i n a i s  

 

Nes t e  c ap í t u lo ,  examinou - se  econome t r i c a m e n t e  o s  e f e i t o s  d e  u ma  

ma i o r  a b e r t u r a  c o me r c i a l  s o b r e  a s  i n f l a ç õ e s  n o s  s e t o r e s  d e  

E q u i p a m e n t o s  E l e t r ô n i c o s ,  V e í c u l o s  A u t o m o t o r e s  e  F ar m a c ê u t i c a  e  

P e r f u m ar i a .  

 

A  a n á l i s e  d o s  r e s u l t a d o s  o b t i d o s  deve  s e r  c au t e lo sa ,  dev ido  ao  

t a ma n h o  d a  a mo s t r a ,  a p e n a s  6 0  o b s e rvações  e  à s  d i f i cu ldades  e m 

o b t e r  d a d o s  “ l i m p o s ”  p a r a  o s  s e t o r e s  e s t u d a d o s .  L e i a - s e  d a d o s  

“ l i mp o s ”  ,  c o mo  s e n d o  d a d o s  r e f e r e n t e s  ú n i c a  e  e x c l u s i v a me n t e  a o  

s e t o r  e s t u d a d o ,  n ã o  i n c o r p o r a n d o ,  p o r t a n t o ,  o u t r o s  s e t o r e s  o u  s u b -

s e t o r e s .   

 

E m r e l a ç ã o  a o s  r e s u l t a d o s  e n c o n t r a dos ,  v e r i f i c o u - s e  que ,  u ma  ma i o r  

a b e r t u r a  c o me r c i a l ,  t e v e  e fe i t o s  de  s i gn i f i c ânc i a  d ive r so s  sob re  o  

c o n t r o l e  d a s  v a r i a ç õ e s  d e  p r e ç o s ,  d e p e n d e n d o  d o  s e t o r  e s t u d a d o .   

 

F a r m a c ê u t i c a  e  P e r f u m ar i a  fo i  o  s e t o r  c om m a i o r  v a l o r  neg a t i v o  

a b s o l u t o  d o  c o e f i c i e n t e  q u e  me d e  o  i mp a c t o  d a  p e n e t r a ç ã o  d e  

i mp o r t a d o s  s o b r e  o s  p r e ç o s .  S u g e r indo  que  uma  ma io r  conco r r ênc i a  

c o m  o s  p r o d u t o s  i mp o r t a d o s  r e a l me n t e  a u x i l i o u  no  c o n t r o l e  d o s  

p r e ç o s  d o mé s t i c o s  d e s t e s  b e n s .   

 

P e l a  g r a nd e  p a r t i c i p a ç ã o  de  i mp o r t a ç õ e s  n o  c o n s u mo  d o mé s t i c o  d e  

Equipamentos  E le t rôn icos ,  e s p e r a v a - s e  q u e  a  g r a n d e  c o n c o r r ê n c i a  

i n t e r n a c i o n a l  n e s t e  s e t o r  r ea l me n t e  t i v e s s e  e fe i t o s  d i s c i p l i na d o re s  d e  

p r e ç o s .  D e  f a t o ,  a  e v i d ê n c i a  e mp í r i c a  c o r r o b o r o u  i s t o ,  u ma  v e z  q u e  o  
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c o e f i c i e n t e  q u e  me d e  a  p e n e t r a ç ão  de  impor t ados  fo i  ba s t an t e  

s i g n i f i c a t i v o  e  c o m  s i n a l  n e g a t i v o .  

 

J á  n o  s e t o r  d e  Ve í c u l o s  A u t o m o t o r e s ,  o s  r e su l t ados  ob t i dos  não  

f o r a m s a t i s f a t ó r i o s  a  p o n t o  d e  s e  p o d e r  a f i r ma r  q u e  a  a b e r t u r a  

c o me r c i a l  c o n t r i b u i u  p a r a  o  c o n t r o l e  d a  i n f l a ç ã o .  U ma  p o s s í v e l  

e x p l i c a ç ã o  p a r a  e s t e  r e su l t ado  pode  e s t a r  no  f a to  d e  a s  i mp o r t a ç õ e s  

do  s e to r  a i nda  não  oco r r e r em num p e r c e n t u a l  mu i t o  e l e v a d o .  O u t r a  

p o s s i b i l i d a d e  d e  e x p l i c a ç ã o  p a r a  o  me s mo  pode  r e s id i r  no  e l evado  

g r a u  d e  c o n c e n t r a ç ã o  d e  m e r c a d o  do  s e to r  i n t e rno ,  ou ,  t ambé m,  na  

g r a n d e  c o n c e n t r a ç ã o  d e  me r c ad o  d a s  f i r ma s  e s t r a n g e i r a s  q u e  

e x p o r t a m v e í c u l o s  p a r a  o  B r a s i l .  

 

C a b e  r e s s a l t a r ,  q u e  o  e s t u d o  d o  i mp a c t o  d e  u ma  ma i o r  c o n c o r r ê n c i a  

c o m b e n s  i mp o r t a d o s  c o m o  d i s c i p l i n a d o r a s  d e  p r e ç o s ,  a p r e s e n t o u ,  

me l h o r e s  r e s u l t a d o s ,  q u a n t o  ma i o r  a  c o n c o r r ê n c i a  i n t e r n a  e n f r e n t a da  

p e l o  s e t o r .   P o r t a n t o ,  a  e v i dê n c i a  e m p í r i c a  r e v e l o u  q u e  q u a n t o  m e n o r  

o  g r a u  d e  c o n c e n t r a ç ã o  d e  me r c a d o ,  ma i o r  a  i n f l u ê n c i a  d a  

c o n c o r r ê n c i a  i n t e r n a c i o n a l  s o b r e  o s  p r e ç o s .  
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5 .  C o n c l u s õ e s  

 

A t é  o  i n í c i o  d a  a b e r t u r a  c o me r c i a l  b r a s i l e i r a  e m 1 9 8 8 ,  e r a  p r a t i c a d a  

n o  B r a s i l  u ma  a t i v a  p o l í t i c a  c o me r c i a l  p r o t e c i o n i s t a .  S o ma n d o - s e  a  

e s t e  p ro t ec ion i smo ,  o  amb ien t e  i n f l a c ioná r io ,  o  pa í s ,  po r  mu i to  

t e mp o ,  p r a t i c o u  u ma  p o l í t i c a  d e  s u b s t i t u i ç ã o  d e  i mp o r t a ç õ e s .  

 

F ina lmen te ,  a  pa r t i r  de  meados  da  década  de  noven t a ,  f o i  

i mp l e me n t a d o  o  p l a n o  R e a l .  U m p l a n o  d e  e s t a b i l i z a ç ã o  b e m s u c e d i d o ,  

b a s e a d o  na  â n c o r a  c a mb i a l  e  e m u m a  ma i o r  a b e r t u r a  c o m e r c i a l .  

 

E s t e  a mb i e n t e  d e  ma i o r  e s t a b i l i d ad e  e  ma i o r  a b e r t u r a ,  p r o v o c a d a  p o r  

s i g n i f i c a t i v a s  r e d uç õ e s  t a r i f á r i a s  e  q u e d a  d e  b a r r e i r a s  n ã o  t a r i f á r i a s ,  

p r o p o r c i o n o u  u m i nc r e me n t o  n a s  i mp o r t a ç õ e s  b r a s i l e i r a s  n u n c a  a n t e s  

e x p e r i me n t a d o .  

 

E s p e r a - s e  q u e  t a r i f a s  me n o r e s  b a r a t e i e m a s  i mp o r t a ç õe s ,  c a u s a n do  u m  

a u me n t o  n o  v o l u me  d a s  me s ma s ,  e ,  p o r t a n t o ,  u m a u me n t o  n o  

c o e f i c i e n t e  d e  p e n e t r a ç ã o  d e  i mp o r t a d o s .  T a l  a u me n t o  d e v e  t e r  u m 

e f e i t o  d e  g e r a r  ma i o r  c o n c o r r ê n c i a  n o  me r c a d o  d o mé s t i c o .  U m 

a mb i e n t e  ma i s  c o m p e t i t i v o ,  s e  n ã o  t e m i n f l u ê n c i a  em t e r mo s  de  

d i s c i p l i n a  d e  p r e ç o s ,  a o  me n o s  d e ve  causa r  ganhos  de  e f i c i ênc i a  e  

p r o d u t i v i d a d e  n o  me r c a d o  l o c a l .  

 

A s s i m,  d e v e - s e  e nc o n t r a r  uma  r e l a ç ã o  n e g a t i va  e n t r e  a  l i be r a l i za ç ã o  

c o me r c i a l  e  a  i n f l a ç ã o .  M a s  i s t o  é  v a l i d o ,  a pe n a s ,  s e  a  l i b e r a l i z a ç ã o  

a l t e r a r  a  e s t ru tu r a  de  me rcado  v ige n t e  n o  s e t o r .  C a s o  a  abe r t u r a  

pos s ib i l i t e  apenas  a  en t r ada  de  o l i g o p ó l i o s  n o  me r c a d o  i n t e r n o ,  e s t a  

n ã o  d e v e  t e r  i mp a c t o  d e  d i s c i p l i n a r  o s  p r e ç o s .  P a r e c e  s e r  o  c a s o  d e  

V e í c u l o s  A u t o m o t o r e s ,  on d e  a  m a i o r  l i b e r a l i z a ç ã o  n ã o  d e v e  t e r  

a f e t a d o  a  c o n c o r r ê n c i a  n o  s e t o r ,  c a u s a n do  a  i n s i g n i f i c â n c i a  e m  

c o n t r o l a r  o s  p r e ç o s  d o  c o e f i c i e n t e  e s t i ma d o  p a r a  a u t o mó v e i s .  
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E m l i n h a  c o m a  t e o r i a  e c o n ô mi c a ,  o  m o d e l o  e s t i ma d o  p a r a  o s  o u t r o s  

s e t o r e s  o b t e v e  o s  r e s u l t a d os  e s p e r a dos .  F a r m a c ê u t i c a  e  P e r f u m a r i a  

f o i  o  s e t o r  o n d e  a  p e n e t r a ç ã o  d e  i mp or t a d o s  t e v e  a  ma i o r  i mp o r t â n c i a  

na  e s t ab i l i z ação  dos  p r eços ,  s egu ido  po r  E q u i p a m e n t o s  E l e t r ô n i c o s ,  

q u e  t a mb é m a p r e s e n t o u  p a r â me t r o  n e g a t i v o  e  s i g n i f i c a n t e .  

 

P o r t a n t o ,  a  e v i dê nc i a  e mp í r i c a  r e v e l o u  q u e  qua n t o  me n o r  o  g r a u  d e  

c o n c e n t r a ç ã o  d e  me r c a d o ,  ma i o r  a  i n f l u ê n c i a  d a  c o n c o r r ê n c i a  

i n t e r n a c i o n a l  s o b r e  o s  p r e ç o s .  

 

O  q u e  s e  p o d e  o b s e r v a r  s o b r e  o s  mo d e l o s  e s t i ma d o s  é  q u e  a  e v o l u ç ã o  

d o s  p r e ç o s  s e t o r i a i s  b r a s i l e i r o s  depende ,  p r i nc ip a l me n t e ,  d a  v a r i a ç ã o  

c a mb i a l .  A l é m  d i s t o ,  v e r i f i c a - se  que  o s  p r eços  dos  s e to r e s  

c o mpe t i t i v o s  f o r a m m a i s  a f e t a d o s  pe l a s  r e d uç õ e s  d e  t a r i f a s .  Se n d o  

a s s i m,  q u a n t o  ma i o r  a  c o n c o r r ê n c i a ,  ma i o r  f o i  o  e f e i t o  d a  a be r t u ra  

c o me r c i a l  d i s c i p l i n a n d o  p r e ç o s .  
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 Apênd ice  A  -  Compat ib i l i zação  dos  Dados  

 

                      
Setores Indice de Preços por Atacado (IPA/FGV) Utilização da Capacidade Instalada Coeficiente de Penetração 
  Setores Sub-setores   (CET/IBRE/FGV)   de Importados (Funcex) 

Equipamentos Eletrônicos Material Elétrico Outros      Equipamentos Eletrônicos 

Veículos Automotores Material de Transporte Veículos a Motor Material de transporte  Veículos Automotores 

Farmacêutica e Perfumaria Produtos Farmacêuticos     Produtos Farmacêuticos e Veterinários Farmacêutica e Perfumaria 
 

F o n t e :  D a d o s  u t i l i z a d o s  n o  t r a b a l h o  e  R o d r i g u e s  ( 2 0 0 0 )  b a s e a d a  e m  G u i m a r ã e s  ( 1 9 9 5 )  e  K u m e  ( 1 9 9 8 )  

 

 

 

 

 

 

 

 


