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1- UMA AVALIACAO DO MERCADO FINANCEIRO NACIONAL (HISTORICO)

O Sistema Financeiro Nacional ¢ composto por: autoridades monetarias,
responsaveis pelo funcionamento do sistema, fiscalizando-o e regulando sua atuagfo, e
as instituigdes financeiras, que sfo responsdveis pela intermediagdio entre os que
poupam € investem, operando no sistema de acordo com as orientagdes tragadas pelas

autoridades monetarias.

A let n° 4.595 de 31-12-64, estruturou o atual sistema financeiro, delimitando
areas de atuagdo das institui¢des, limitando quanto a captagdio e aplicagio de recursos

especificos, de modo que umas nio interfiram nas operagdes das outras.

Existem as instituiges que operam no sistema monetario (deposito a vista ¢é
papel moeda em poder do publico). Hd também o grupo que atua no sistema nfo-
monetario, haveres ndo-monetarios (deposito a prazo por exemplo). Essas ndo tem o
poder de multiplicagio dos meios de pagamento, apenas realizam transferéncias de

fundos de poupadores (reduzindo M).

Os mercados financeiros podem ser subdivididos em quatro mercados
especificos de acordo com o esquema apresentado pelo livro editado pela Comissdo da

Bolsa de Valores.
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- Mercado de Crédito — O qual darei uma explicagdo mais detalhada uma vez

que € o que quero focar para o trabalho.

E o mercado onde s3o efetuados os financiamentos de curto prazo (até 120 dias)
e médio prazo (de 4 4 24 meses). No Brasil atuam neste mercado os bancos multiplos
(criados pela res. BACEN n° 1524/88), bancos comerciais e as companhias financeiras.
Gostaria de ressaltar que as empresas de factoring surgiram em resposta a uma demanda
excedente por financiamento que ndo era atendida pelo mercado financeiro; bem como a
extrema burocracia por parte dos bancos para conceder seus empréstimos, burocracia

esta que prejudicava o acesso ao crédito das pequenas e médias empresas.

- Mercado de Capitais: Onde sdo efetuados financiamento de capital de giro e de

capital fixo das empresas.

- Mercado Monetéario: Onde se realizam as operagdes de curto e curtissimo

prazo. Nesse mercado ocorrem operagdes de “mercado aberto”, inclusive operagdes de

um dia, o overnight.

- Mercado Cambial: Onde sdo realizadas opera¢des que envolvem necessidade

de conversdo de moedas estrangeiras em moedas nacionais € vice-versa.

UMA BREVE ANALISE DOS INTEGRANTES DOS SISTEMAS

MONETARIO E NAO-MONETARIO

Sistema Monetario:

¢ Autoridades monetarias (BACEN e CMN)
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¢ Bancos comercias (Bancos Oficiais Federais, Bancos Regionais e Estaduais, Bancos

Privados Nacionais e Estrangeiros)

Sistema Nio-Monetario:

¢ BNDES

+ Bancos de Investimentos

¢ Caixas Econdmicas

¢ Sociedade de Crédito Imobilidrio

¢ Companhias de Crédito, Financiamento e Investimento (Financeiras)
¢ Companhias de Seguro

¢ Sociedades Corretoras e Distribuidoras

¢ Bolsa de Valores

I-1 — O DESENVOLVIEMTO DO SISTEMA FINANCEIRO

A legislagdo bancaria anterior a 1964 estava extremamente ineficiente,
necessitava de uma instituicdo centralizadora e que tivesse poderes de controlar o
funcionamento do sistema, até entdo composto dos Bancos Comerciais ¢ do Banco do
Brasil S.A. (com atribuigdes de Banco Comercial e de Banco Central) das Caixas

Econdmicas, de alguns bancos hipotecarios e das Companhias de Seguro.

Diante da necessidade de maior controle das institui¢des financeiras, 0 Governo
Federal criou a Superintendéncia da Moeda e do Crédito (SUMOC), surgida do Decreto
n°® 293 de 20-02-45; objetivando exercer o controle monetario € organizar a criagio do
futuro BACEN. A SUMOC, subordinada ao Ministério da Fazenda, funcionava como
um Orgdo conselheiro, ndo possuindo estrutura de controle monetario satisfatorio, sendo

muito limitado seu poder de decisdo.



As fungdes do Banco do Brasil eram exercidas paralelamente pelo Conselho da
SUMOC, que tinha fun¢des normativas, com poder de decisdo de carater monetario e
crediticio, ¢ de fiscalizagdo bancaria, bem como executar as decisdes do Conselho da
SUMOC. O terceiro 6rgdo era o Banco do Brasil S.A., que atuava como adjunto fiscal
do Governo, recebendo depositos publicos e privados, exercendo, em esséncia,

atividades mistas de Banco Comercial e de Banco Central puro.

Com a reforma bancdria em 1964, foram introduzidos mecanismos capazes de
orientar ¢ coordenar a Politica Monetiria do pais. O Conselho da SUMOC foi
transformado no Consetho Monetario Nacional, que tem como atividade principal a
formulagfo da politica de moeda e crédito, além do controle da organizagio bancéria e

seus intermediarios financeiros.

Para melhor coordenagdo na captacdo de poupangas foram organizadas as
sociedades de crédito, financiamento e investimento, instituigdes especializadas em
operagdes de crédito mediante aceite cambial. Com isso as financeiras passaram a
financiar bens de consumo durdveis e semi durdveis, e os bancos comerciais a operar
atraves de empréstimos de curto prazo, e os bancos de investimentos com empréstimos

de longo prazo.

Com o desenvolvimento do mercado financeiro, na década de 80, os bancos
foram se tornando um conglomerado que ofereciam as mais variada formas de captagio
e de aplicagdo de recursos. Em 1988, 0 BACEN, através da Resolugdo n® 1524, permitiu
que os bancos se transformassem em bancos multiplos, que sdo instituigdes financeiras
compostas de carteira de bancos comerciais, bancos de investimento, sociedade de

crédito, financiamento e investimento, sociedade de crédito imobiliario e banco de
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desenvolvimento (para os bancos oficiais). Para se transformar num banco miltiplo a

instituigdo tem que ter, no minimo, duas carteiras.

E neste contexto de um mercado financeiro mais eficiente, coordenado e
desenvolvido que os bancos haviam se tornado grandes corporag¢des, € tendo como
caracteristica marcante nas suas relagdes com clientes a forma burocratica de atuar,
forma esta que abriu espago para a dificuldade de acesso ao crédito por parte de
pequenas ¢ médias empresas, justificando a crescente movimentagio das operagdes do

factoring ano a ano.

Sabe-se hoje que um dos pontos primordiais pela qual ¢ atribuido a importincia
do factoring na economia brasileira ¢ a dificuldade de acesso ao crédito de pequenas e
médias empresarios (responsaveis por mais de 60% da gera¢do de empregos). E neste
movimento de crédito inacessivel as empresas de pequeno e médio porte que o factoring
passa entdo a ser responsavel por uma fatia substancial do mercado, antes destinada

somente aos bancos.

Como ja fora dito anteriormente, para se ter acesso ao crédito bancario, hoje
grandes conglomerados, o cliente vem sendo tratado de forma bastante burocratica, o
que ndo acontece no factoring; onde as relagdes pessoais sdo preservadas e prevalecem
na hora de uma decisdo. O dono do factoring normalmente tem contato com o pequeno
empresario, que recorreu ao seu auxilio, e € por esse carater pessoal que o factoring
opera até aonde “o olho do dono” alcanga. Estar sempre informado de como anda a
saude financeira da empresa devedora ¢ uma das fungdes marcantes do factoring. O

factoring ¢ como um banco acessivel, o “banco de todos”.
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Ja os bancos dispdes de grandes analistas de crédito, os quais exigem varias
documentagdes, algumas “maquiadas” que servem como base de sua analise burocratica

para a concessdo ou nio do crédito.
Vale ressaltar dois pontos importantes neste pequeno histérico:

- Embora seja dito erronecamente no Brasil que o factoring é sindénimo de
agiotagem, isto ndo ¢ verdade, muitas vezes seus juros s3o inferiores aos juros
bancarios.

- Apesar do factoring ser uma figura ativa no mercado financeiro, ndo ¢
considerada uma instituigdo financeira ,e sim uma instituigio comercial. A primeira tem
como caracteristica captar recursos do mercado, ficando claro que o factoring nfio tem

esse atributo.

Do lado da demanda, varios setores atualmente se utilizam dos servigos do
factoring. Inicialmente operando com industrias que possuiam alta sazonalidade de
vendas, hoje encontramos o factoring atuando em varios ramos, os quais serdo
explicitados posteriormente. Basicamente pequenas e médias empresas, novas ou em
fase de expansdo, que tenham acesso dificil(e dai, a custos elevados) aos financiamentos
bancarios. Nessa categoria de empresas demandantes do factoring, encontram-se novas
empresas com reduzida tradicio bancaria, mas que desfrutam de boas perspectivas de
vendas. Também encontram-se empresas cuja demanda em capital de giro excede os
limites de crédito bancario, devido ao rapido crescimento das vendas, mesmo que

possuam alguma tradi¢do bancaria.

E interessante destacar que o factoring seria uma alternativa como fonte de
capital de giro para empresas que representem alto risco para o sistema financeiro

convencional em decorréncia de problemas conjunturais de liquidez. Como exemplo,
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aparecem as empresas momentaneamente concordatirias € que possuam um bom

mercado ou produto a ser explorado.
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I1- O QUE E FACTORING ?

Factoring ¢ uma atividade comercial que tem a prestagdo de servigos € a compra

de crédito como sua primeira defini¢io.

O factoring também ¢ conhecido como fomento mercantil uma vez que expande
os ativos das empresas clientes, aumentando-lhes a venda, eliminado-lhes o
endividamentos e transformando-lthes as vendas a prazo em vendas a vista, assumindo
assim riscos de crédito associados a titulos a receber adquiridos de empresas cujas

vendas ndo sfo realizadas a vista.

Algumas caracteristicas essenciais

Entre os mecanismos de vendas das empresas produtoras de bens ¢ servigos,
observa-se que ¢ bastante comum a utilizagfio das chamadas vendas faturadas, ou seja,
vendas que possibilitam ao comprador a liquida¢do das operacdes em determinada(s)
data(s) futura(s). Dai, exames de balango geralmente mostram estoques de direitos nos
ativos das firmas sempre resultando o valor de vendas efetuadas e ainda ndo pagas pelo

comprador, usualmente registrado em contas a receber.

A sua atividade basica consiste na compra de titulos ou créditos a receber de
empresas produtoras de bens e servigos que sdo vendidas com curto prazo para

pagamento. Nos vencimentos, ou em datas antecipadas, o usuario do factoring recebera
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a importincia relativa as suas vendas a prazo. Por motivos decorrentes basicamente de
custos operacionais, o factoring s6 opera com compradores dos seus clientes que
também sejam firmas. Isto €, o factoring, presta servigos em cada ponta de sua atividade

a pessoas juridicas.

O processo de aquisi¢iio desses ativos em geral também prové uma garantia
contra a ndo liqmdagdo de titulos por parte do devedor, transferindo todo o risco de
crédito da transagdio para o factoring. Esta instituigdo se encarrega de realizar os
servigos de cobranga dos ativos adquiridos , fornecendo uma garantia de liquidez na
data do vencimento, além de efetuar adiantamento por conta dos ativos a vencer. Estas
fungdes fazem do factoring uma unidade econémica com produgio multipla, ofertando
conjuntamente servigos financeiros, de garantia de risco e de resgate de titulos ou

créditos.

A natureza do factoring ¢ semelhante a uma firma tipo seguradora. Dado o
estoque de contas a receber devidamente aprovadas, e cujo risco de crédito é assumido
pelo factoring, a empresa vendedora de bens e servigo a outras firmas, dispde, com
certeza, do fluxo de caixa derivado da liquidag8io desses papéis quando se utiliza dos
servigos do factoring. Segue-se dai que uma parte dos custos de operagdo cobrados aos
usuarios desses servigos corresponde a um prémio pela garantia adquirida. Embora o
factoring ndo cobre prémios explicitos como uma seguradora o faz, do angulo
econdmico, o factoring ¢ um bom substituo para o seguro de crédito convencional, ou

seja, o factoring também ¢ um investimento de realocagio de riscos na economia.

Observe-se que no caso em que a garantia faz parte dos servigos contratados (a
empresa usudria pode contratar somente os servigos de cobranga) transfere-se para o

factoring a decisdo sobre a quem conceder o crédito. O factoring absorve o risco de
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crédito desde que os devedores (¢ o tamanho de seus débitos) sejam previamente

aprovados por estas institui¢des.

O fato do factoring assumir riscos implica em custos operacionais envolvidos no
processo de selegdes e avaliagdes de créditos a conceder. Possivelmente isto explique
um maior grau a aplicag@o do instrumento somente com compradores de seus clientes
que também sejam empresas, ndo havendo operagdes com pessoas fisicas. Isto ocorre
devido aos individuos efetuarem compras a prazo curto, normalmente pequenas € pouco
freqiientes ao longo do tempo: assim, os custos operacionais do factoring por unidade
de crédito concedido seriam muito alto nas transagdes que envolvem pessoas fisicas,

quando comparados aos custos associados a opera¢do com pessoas juridicas.

A firma que contrata os servigos do factoring em bases permanentes reduz
custos operacionais pela eliminagdio de departamentos internos de crédito € cobranga.
Assim, a empresa contratante passa a adquirir no mercado servigo que realizava
internamente. As firmas que produzem internamente servigos de selegdo de crédito e
cobranga e de exposigdo ao risco de crédito a custos unitarios superiores aos custos
associados ao factoring sdo os demandantes potenciais desse mecanismo. Como existem
custos fixos vinculados a montagem interna desses servigos, a vantagem comparativa do
factoring aparece principalmente perante as pequenas e médias empresas que ndo
alcangam economias de escala competitivas na produgfo interna. Estas vantagens
proporcionadas pela melhoria na divisdo do trabalho se ampliam quando consideramos
os beneficios do aumento e da estabilidade das fontes de oferta de fundos que a

contratagdo dos servigos de factoring podem fazer para as pequenas ¢ médias empresas.

Adicionalmente, admiti-se que o factoring proporciona alguns subprodutos aos

seus clientes oriundos da sua atividade de cobranga (garantia de crédito), adiantamento.
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Pelo seu envolvimento na avaliagfo de risco, o factoring se aprofundaria em andlise
sobre as firmas que adquirem bens e servigos de seus clientes. O acimulo de
conhecimentos sobre os mercados relevantes do usuario do factoring seria uma
conseqiiéncia natural. Este estoque de conhecimentos geraria, dentre outros, fluxos de
servigos de assessoria econémica e gerencial aos seus clientes, no caso, as pequenas e

médias empresas em geral.

11-1 — Caracteristicas Operacionais do Factoring no Brasil

O factoring procura diversificar seus riscos. A firma associada geralmente
recebe do factoring um limite de crédito por comprador, dentro do qual pode efetuar
transagdes a prazo sem prévia consulta. Além disto, no caso das vendas que podem
provocar ou devolugdo ou reclamagio por parte do adquirente, o factoring solicita uma
margem tempordria vendedor para cobertura de possiveis custos de reparagdo,

substitui¢do ou mesmo cancelamento do servigo ou produto faturado.

No Brasil opera-se o factoring dentro das seguintes modalidades:

Convencional: ¢ a compra de direitos (créditos) de vendas mercantis feitas a prazo
ou de prestagdes de servigos mediante notificagdes feita pelo vendedor ao comprador.
Nio hd antecipagdo ou adiantamento de recursos. O pagamento ¢ feito a vista pelo
factoring, em dinheiro. Vale lembrar que a modalidade convencional ndo ¢ uma

operagdo de crédito.

Maturity: Diferencia-se do convencional, porque os titulos de crédito sdo remetidos

pela empresa cliente do factoring e por esta liquidados no vencimento.
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Trustee: Produto idealizado pela ANFAC em 1998. E uma gestdo financeira e de
negocios da empresa-cliente que passa a trabalhar com o caixa zero, otimizando sua

capacidade financeira, sendo um excelente antidoto para a recessdo.
Exportagdo: Essa modalidade tem como objetivo comercializar no exterior bens
produzidos por empresa-cliente do factoring, pequenas € médias na sua maioria, que

sozinhas nfio teriam a menor possibilidade de competir com o mercado internacional.

Compra de Matéria-Prima: A empresa de factoring faz a intermediacio da compra

de matéria para seu cliente, negociando diretamente com o fornecedor, visando obter

melhor preco de compra.

II-1I — Os Custos do Factoring:

Os custos do factoring so apresentados em dois componentes basicos:
¢ Comissdo sobre servigos prestados

¢ Desagios cobrados sobre adiantamentos

A primeira cobre os custos das transagdes realizadas no vencimento. Ela se
refere a cobertura das despesas operacionais € ao prémio pago pelo risco de liquidez
assumido pelo factoring o nivel dessa taxa depende de varios fatores, sendo os mais
importantes, o valor global do faturamento, o tamanho unitario das vendas, ¢ o nivel de

risco associado ao comprador do cliente.

Os desagios correspondem aos encargos financeiros associado ao desconto
efetuado pelo factoring nas operagdes de adiantamento feitas antes do vencimento. Os

desagios sdo obtidos a partir do desconto comercial. Deste modo, as taxas efetivas
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seriam superiores as taxas de juros que sdo usadas para o cédlculo dos encargos do

adiantamento.

Vale a pena destacar a existéncia nos contratos de factoring da contrapartida
positiva dos juros. Os clientes que mantém seus créditos junto ao factoring sdo
remunerados durante o periodo de permanéncia desses recursos em sua conta. Essa
remuneragdo ¢ inferior aos juros cobrados sobre as importidncias adiantadas,
desestimulando a realizagdo de arbitragens entre as operagdes passivas ¢ ativas do
demandante do factoring. “Um argumento levantado a favor do factoring refere-se a
inexisténcia de custos implicitos de juros derivados de exigéncia de saldo médio, a
exemplo do que se verifica com os empréstimos normais dos bancos comerciais. O
custo direto pode ser superior & alternativas de mercado, mas seria compensado pelo

custo indireto dos juros” segundo Roberto M. Montezano.

[1-11I Definic3o do Mercado Alvo

Pode-se classificar em trés tipos a clientela alvo do factoring:

1° Empresas industriais sem acesso ao mercado de crédito tradicional sdo empresas em
busca de caixa. O factoring lhes proporciona alternativas para alcangar a redugdo de
seus custos, maior competitividade de seus pregos, e produto e lucros almejados. E
importante colocar, como diz Luiz Lemos Leite (Presidente da ANFAC) “Factoring néo

€ comprar papel”.

2° Empresas que, embora tenham acesso ao mercado de crédito, ndo possuem
conhecimentos técnicos que thes permitam a iniciativa de barganha com as institui¢des
financeiras. Sdo empresas que dispdem de limites de créditos com os bancos, mas ndo

sabem como negociar com eles. Este tipo de empresa tem recorrido ao factoring para
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obter um custo mais baixo e, utilizando-se dos servigos do factoring acabaram por ser

seus clientes.

3° Empresas dirigidas por pessoas com excelente nivel técnico em seu ramo de
atividade, mas utilizam dos servigos do factoring para cuidar da gestdio do caixa,
enquanto concentram seus esforgos na produgdo. Neste caso utilizam da modalidade
operacional Trustee, em que a empresa de factoring administra todas as contas de sua
cliente que trabalha com caixa zero, otimizando sua capacidade gerencial. E a
terceirizagdo que estd fazendo surgir um enorme campo de atuagio para as empresas de

factoring.

O perfil tipico hoje (1999) segundo Luiz Lemos Leite, da empresa candidata
potencial no Brasil para operar com o factoring seria uma empresa com faturamento
mensal entre R$ 30.000 e R$ 600.000, devendo apresentar produtos de reconhecida

aceitagdo pelo mercado e potencial técnico de crescimento.

Gostaria de destacar que o tratamento diferenciado que o factoring ao pequeno e
médio empresario ¢ o meio mais eficiente para conquistd-lo e torna-lo um cliente fiel.
No factoring como foi dito anteriormente, o tratamento € tdo diferenciado que o
relacionamento ¢ mantido diretamente entre os principais gestores da empresa-cliente e
os da factoring, ¢ mais, o cliente deve ter sempre a certeza de que sera atendido de
pronto em suas necessidades de servigos de suporte operacional e de apoio financeiro,

viabilizando assim a produtividade da empresa e uma racional administragio do caixa.

II-IV — Receita Operacional do Factoring

As comissOes recebidas mais o diferencial dos ativos constituem a receita

operacional bruta do factoring.
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A receita do factoring tem dois componentes:
1° “Receita de prestagio de servigos”, conta destinada a escriturar as comissdes

cobradas pelos servigos prestados pelas empresas de factoring.

2° “Receita de operagdo de factoring” contabiliza o diferencial obtido na compra dos
créditos da empresa-cliente. E importante deixar claro que a receita do factoring ndo

pode ser classificada como financeira.

A empresa de factoring arquiva seus atos constitutivos na junta comercial, sua
receita é comercial. Como empresa comercial ndo pode praticar nenhuma atividade com
as caracteristicas privativas das institui¢des financeiras autorizadas a funcionar pelo
BACEN, ndo podem fazer captagdes de recursos no mercado, nfo podem intermediar.
Nio pagam IOF, mas pagam ISS sobre a comissdo de servigos, cobrada por meio de

Nota Fiscal e mais o Imposto de Renda na apuragéio fiscal do exercicio.

Fontes de Recursos:

O factoring financia suas operagdes através de capital proprio e de recursos
tomados emprestados junto ao mercado financeiro. E bastante comum o uso de crédito
bancario como fonte de financiamento de parte do estoque permanente de
adiantamentos; para o factoring, as linhas de crédito ideais sdo o desconto de duplicatas

€ a conta garantida.
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I - BALIZAMENTO LEGAL DO FACTORING NO BRASIL

A circular n°703, de 16-6-82 da diretoria do BACEN vigorou até 30-9-88,

quando, pela circular n° 1359, foi integralmente revogada.

As premissas basicas do compromisso assumido pela ANFAC com relagio aos

negocios efetuados pelo factoring de acordo com a legislagdo brasileira séo:

1° Néo se utilizar de mecanismos de intermediagiio de recursos no mercado privativo
das institui¢Ges financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN (s6 fazer captagio de

TECUrsos).

2° Comprar créditos oriundos de transagdes mercantis.

3° S6 operar com pessoas juridicas.
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BALIZAMENTO LEGAL DO FACTORING

Circular BC — 1.359/98

Art. 28 § 1°, Alinea c, - 4 — Lei n® 8.981/95, ratificada pela Res. CMN 2.144/95 ¢

pela Lei n°® 9.430/96
Resolugdo n® 2.144 de 22-2-95, CMN
Prestagdo de Servigos — Art. 1.216 — C.Civil

Cessio de Direitos: Arts. 1.065 a 1.078 — C. Civil
Vendas Mercantis Decreto-Lei n° 5.474/68 ¢ 167/67
Decreto n® 57.663, de 24-1-66

Ato Declaratorio — SRF — 51/94

e & & & & 0 0

MERCADO FACTORING
MARGINAL

Lei n® 4.595/64
Arts. 17,18 e 44
Lei n® 7.492/86
Dec. n® 626/33
CR. art. 160
Lein® 1.521/51

< Agiotagem

Compra € Venda Mercantil: Arts. 191 a 220 — C.Comercial

CONTRAVENCAO
PENAL
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Regime Juridico-Tributario:

Defini¢do legal: o fomento mercantil é uma atividade mista atipica, cujos

fundamentos sdo regidos basicamente pelos principios do direito mercantil.

- seu suporte legal

pela Circular BC - 1.359/88 - a Diretoria do Banco Central reconheceu ser o
factoring atividade mercantil mista atipica mediante 0 compromisso pessoalmente
por nds assumido de: ndo fazer qualquer tipo de intermediacdo de recursos de
terceiros no mercado, comprar efetivamente créditos mercantis e sé operar com

pessoas juridicas;

pelo disposto na Lei n°® 8.981/95, ratificada pela Resolugio n® 2.144/95, do CMN, ¢
pelas Leis n°® 9.249/95 e 9.430/96, foi definitivamente reconhecida sua tipicidade
juridica propria e nitidamente delimitada a area de atuagéio da sociedade de fomento

mercantil que ndo pode ser confundida com a das institui¢des financeiras; e

- seu suporte operacional

pelo Cédigo Civil art. 1.216 - prestagdo de servigos

pelo Codigo Comercial arts. 191 a 220 - vendas mercantis - subsidiados pelos arts.
1.065 a 1.078 do Cddigo Civil - cessdo de crédito

pelo Decreto n° 57.663/66 - titulo de crédito (Convengdo de Genebra)

pela Lei n° 5.474/68 - vendas mercantis

pelo Ato Declaratdrio n® 51, de 28-9-94, da Receita Federal - a real finalidade desse
normativo foi descaracterizar a natureza financeira da operagdo de compra de
créditos (direitos) resultantes de vendas mercantis realizada pela sociedade de

fomento mercantil, reconhecendo tratar-se de operagdo puramente comercial, que
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tem fulcro nos arts. 191 a 220 do Cédigo Comercial, ratificando, portanto, o
entendimento de operagdo propria de uma empresa mercantil.

= pela Circular - BC n° 2.715, de 28-8-96 - foram restabelecidos os limites de crédito
que nossas associadas, como sociedades mercantis, desfrutavam nos bancos e que

foram suspensos pela Resolugdo -CMN n° 2.118/94 e Circular -BC n° 2.511/94.

A atividade de factoring foi inicialmente definida pelo art. 28, § 1°, alinea ¢c-4 da
Lei n° 8.981/95, como sendo a prestacdo cumulativa € continua de servigos de
assessoria crediticia, mercadoldgica, gestdo de crédito, seleglo e riscos, administragdo
de contas a pagar e receber, compras de direitos creditorios resultantes de vendas
mercantis a prazo ou de prestacio de servigos (factoring). Referido conceito foi

posteriormente confirmado, em seus exatos termos, pelo art. 58 da Lei n® 9430/96.
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Legislac@io Brasileira — Artigos da Lei N°4.595 de 31-12-64

BALIZAMENTO LEGAL DO FACTORING NO BRASIL -
Legislacdo brasileira - artigos da Lei n®4.595, de 31-12-64

Capitulo V
DAS PENALIDADES

Art. 43. O responsavel pela instituigdo financeira que autorizar a concessio de
empréstimo ou adiantamento vedado nesta Lei, se o fato ndo constituir crime, ficara
sujeito, sem prejuizo das sangdes administrativas ou civis cabiveis, 4 multa igual ao
dobro do valor do empréstimo ou adiantamento concedido, cujo processamento
obedecera, no que couber, ao disposto no art. 44 desta Lei.

Art. 44. As infragdes aos objetivos desta Lei sujeitam as institui¢des financeiras, seus
diretores, membros de conselhos administrativos, fiscais e semelhantes, e gerentes, as
seguintes penalidades, sem prejuizo de outras estabelecidas na legislagdo vigente:

I - adverténcia,

II - multa pecunidria varidvel;

III - suspensfo ou exercicio de cargos;

IV - inabilitagdio temporaria ou permanente para o exercicio de cargos de diregdo na
administragdo ou geréncia em instituicdes financeiras;

V- cassagdo da autorizagio de funcionamento das institui¢des financeiras publicas,
exceto as federais ou privadas;

VI - detengdo, nos termos do § 7" deste artigo;
VII - reclusdo, nos termos dos arts. 34 e 38 desta Lei.

§ 1° A pena de adverténcia serd aplicada pela inobservancia tias disposigdes constantes
da legislagdo em vigor, ressalvadas as san¢des nela previstas, sendo cabivel também nos
casos de fornecimento de informagdes inexatas, de escrituragio mantida em atraso ou
processada em desacordo com as normas expedidas de conformidade com o art. 4", XII,
desta Lei.

§ 2° As multas serdo aplicadas até 200 (duzentas) vezes o maior saldrio minimo vigente
no pais; sempre que as instituigdes financeiras, por negligéncia ou dolo:
a) advertidas por irregularidades que tenham sido praticadas, deixarem de sana-las num

prazo que lhes for assinalado pelo Banco Central do Brasil:

b) infringirem as disposigdes desta lei relativas ao capital, fundos de reserva, encaixe,
recolhimentos compulsorios, taxa de fiscalizagdo, servicos e operagdes, ndo-
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atendimento ao disposto nos arts. 27 e 33, inclusive as vedadas nos arts. 34 (incisos [l a
V), 35 a 40 desta Lei, e abusos de concorréncia (art. 18, § 2°);

¢) opuserem embarago a fiscalizagdo do Banco Central do Brasil.

§ 3" As multas cominadas neste artigo serdo pagas mediante recolhimento ao Banco
Central do Brasil, dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados do recebimento da
respectiva notificagio, ressalvado o disposto no § 5° deste artigo e serdo cobradas
judicialmente, com o acréscimo da mora de 1% (um por cento) ao més, contada da data
da aplica¢do da multa, quando ndo forem liquidadas naquele prazo.

§ 4° As penas referidas nos incisos 11l e IV deste artigo serfio aplicadas quando forem
verificadas infragdes graves na condugdo dos interesses da institui¢io financeira ou
quando da reincidéncia especifica, devidamente caracterizada em transgressdes
anteriormente punidas com multa.

§ 5° As penas referidas nos incisos ILIII e IV, deste artigo, serfio aplicadas pelo Banco
Central do Brasil admitido recurso, com efeito suspensivo, ao Conselho Monetario
Nacional, interposto dentro de 15 (quinze) dias, contados do recebimento da notificagdo.

§ 6° E vedada qualquer participagio em multas, as quais serdio recolhidas integralmente
ao Banco Central do Brasil.

§ 7 ° Quaisquer pessoas fisicas ou juridicas que atuem como instituigéo financeira, sem
estar devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil, ficam sujeitas a multa
referida neste artigo e detengfio de 1 (um) a 2 (dois) anos, ficando a esta sujeitos,
quando pessoa juridica, seus diretores e administradores.

§ 8° No exercicio da fiscalizagfo prevista no art. 10, VIII, desta Lei, o Banco Central do
Brasil podera exigir das instituigdes financeiras ou das pessoas fisicas ou juridicas,
inclusive as referidas no paragrafo anterior, a exibi¢do a funcionarios seus,
expressamente credenciados, de documentos, papéis e livros de escrituragdo,
considerando-se a negativa de atendimento como embarago a fiscalizagdo, sujeitos a
pena de multa, prevista no § 2° deste artigo, sem prejuizo de outras medidas e san¢des
cabivelis.

§ 9° A pena de cassagdo, referida no inciso V deste artigo, sera aplicada pelo Conselho
Monetario Nacional, por proposta do Banco Central do Brasil, nos casos de reincidéncia
especifica de infragdes anteriormente punidas com as penas previstas nos incisos III e
IV deste artigo.

Art. 45. As instituigdes financeiras pablicas ndo federais e as privadas estdo sujeitas,
nos termos da legislagio vigente, & intervengdo efetuada pelo Banco Central do Brasil
ou a liquidagdo extrajudicial.

Paragrafo Gnico. A partir da vigéncia desta Lei, as instituicdes de que trata este artigo
ndo poderdo impetrar concordata.
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LEIN°® 5.474, DE 18 DE JULHO DE 1968

Dispde sobre as duplicatas e da outras providéncias

O Presidente da Republica:
Fago saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Capitulo 1
DA FATURA E DA DUPLICATA

Art. 1° Em todo o contrato de compra e venda mercantil entre partes domiciliadas no
territorio brasileiro, com prazo ndo inferior a 30 (trinta) dias, contado da data da entrega
ou despacho das mercadorias, o vendedor extraira a respectiva fatura para apresentagio
ao comprador.

§ 1° A fatura discriminara as mercadorias vendidas ou, quando convier ao vendedor,
indicara somente os numeros € valores das notas parciais expedidas por ocasido das
vendas, despachos ou entregas das mercadorias.

§ 2° (Revogado pelo Decreto-lei n° 436, de 27-1-1969. )

Art. 2° No ato da emissdio da fatura, dela podera ser extraida uma duplicata para
circulagdio como efeito comercial, ndo sendo admitida qualquer outra espécie de titulo
de crédito para documentar o saque do vendedor pela importincia faturada ao
comprador.

§ 1° A duplicata conteré:

I - a denominagdo “duplicata”, a data de sua emissdo e o numero de ordem;

II - o nimero da fatura;

III - a data certa do vencimento ou a declaragdo de ser a duplicata a vista;

IV - 0 nome e domicilio do vendedor ¢ do comprador;

V - a importancia a pagar, em algarismos € por extenso;

VI - a praga de pagamento;

VII - a cldusula a ordem;

VIII - a declaragdo do recolhimento de sua exatiddo € da obrigacdo de paga-la, a ser
assinada pelo comprador, como aceite cambial;

IX - a assinatura do emitente.
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§ 2° Uma s6 duplicata nfio pode corresponder a mais de uma fatura.

§ 3° Nos casos de venda para pagamento em parcelas, poderd ser emitida duplicata
unica, em que se discriminardo todas as prestagdes e seus vencimentos, ou série de
duplicatas, uma para cada prestagao, distinguindo-se a numeragio a que se refere o item
I do § 1° deste artigo, pelo acréscimo de letra do alfabeto, em seqiéncia.

Art. 3° A duplicata indicard sempre o valor total da fatura, ainda que o comprador tenha
direito a qualquer rebate, mencionando o vendedor o valor liquido que o comprador
devera reconhecer como obrigagio de pagar.

§ 1° Ndo se incluirio no valor total da duplicata os abatimentos de pregos das
mercadorias feitos pelo vendedor até o ato do faturamento, desde que constem da fatura.

§ 2° A venda mercantil para pagamento contra a entrega da mercadoria ou do
conhecimento de transporte, sejam ou nio da mesma praga vendedor ¢ comprador, ou
para pagamento em prazo inferior a 30 (trinta) dias, contado da entrega ou despacho das
mercadonas, podera representar-se, também, por duplicata, em que se declarara que o
pagamento sera feito nessas condigdes.

Art. 4° Nas vendas realizadas por consignatarios ou comissiondrios € faturadas em nome
¢ por conta do consignante ou comitente, caberd aqueles cumprir os dispositivos desta
lei.

Art. 5° Quando a mercadoria for vendida por conta do consignatario, este € obrigado, na
ocasifo de expedir a fatura e a duplicata, a comunicar a venda do consignante.

§ 1° Por sua vez, o consignante expedira fatura e duplicata correspondente a mesma
venda, a fim de ser esta assinada pelo consignatario, mencionando-se o prazo estipulado
para a liquidagdo do saldo da conta.

§ 2° Fica o consignatario dispensado de emitir duplicata quando na comunicagdo a que
se refere o § 1° declarar que o produto liquido apurado esta 4 disposigio do consignante.

Capitulo IT
DA REMESSA E DA DEVOLUCAO DA DUPLICATA

Art. 6° A remessa de duplicata podera ser feita diretamente pelo vendedor ou por seus
representantes, por intermédio de instituigbes financeiras, procuradores ou
correspondentes que se incumbam de apresenta-la ao comprador na praga ou no lugar de
seu estabelecimento, podendo os intermediarios devolvé-la, depois de assinada, ou
conserva-la em seu poder até o momento do resgate, segundo as instituigdes de quem
lhes cometeu o encargo.

§ 1° O prazo para remessa da duplicata serd de 30 (trinta) dias, contado da data de sua
emissdo.

§ 2° Se a remessa for feita por intermédio de representantes, institui¢des financeiras,
procuradores ou correspondentes, estes deverdo apresentar o titulo ao comprador dentro
de 10 (dez) dias, contados da data de seu recebimento na praga de pagamento.
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Art. 7° A duplicata, quando nfo for a vista, devera ser devolvida pelo comprador ao
apresentante dentro do prazo de 10 (dez) dias, contados da data de sua apresentagéo,
devidamente assinada ou acompanhada de declarag@o, por escrito, contendo as razdes
da falta do aceite.

§ 1° Havendo expressa concordincia da instituigdo financeira cobradora, o sacado
podera reter a duplicata em seu poder até a data do vencimento, desde que comunique,
por escrito, a apresentante, o aceite € a retengio.

§ 2° A comunicagdo de que trata o paragrafo anterior substituira, quando necessario, no
ato do protesto ou na execugdo judicial, a duplicata a que se refere.

Art. 8° O comprador s6 podera deixar de aceitar a duplicata por motivo de:

I - avaria ou ndo-recebimento das mercadorias, quando ndo expedidas ou ndo entregues
por sua conta € risco;

I - vicios, defeitos e diferengas na qualidade ou na quantidade das mercadornias,
devidamente comprovados;

111 - divergéncia nos prazos ou nos pregos ajustados.

Capitulo 111
DO PAGAMENTO DAS DUPLICATAS

Art. 9° E licito ao comprador resgatar a duplicata antes de aceita-la ou antes da data do
vencimento.

§ 1° A prova do pagamento € o recibo, passado pelo legitimo portador ou por seu
representante, com poderes especiais, no verso do proprio titulo ou em documento, em
separado, com referéncia expressa a duplicata.

§ 2° Constituira, igualmente, prova de pagamento, total ou parcial, da duplicata, a
liquidagdo de cheque, a favor do estabelecimento endossatario, no qual conste, no verso,
que seu valor se destina a amortizagdo ou liquidagio da duplicata nele caracterizada.

Art. 10° No pagamento da duplicata poderfo ser deduzidos quaisquer créditos a favor do
devedor, resultantes de devolugdo de mercadorias, diferengas de prego, enganos
verificados, pagamentos por conta e outros motivos assemelhados, desde que
devidamente autorizados.

Art. 11° A duplicata admite reforma ou prorrogagio do prazo de vencimento, mediante
declaragio em separado ou nela escrita, assinada pelo vendedor ou endossatario, ou por
representante com poderes especiais.

Paragrafo unico. A reforma ou prorrogacdo de que trata este artigo, para manter a ,
coobriga¢do dos demais intervenientes por endosso ou aval, requer a anuéncia expressa
destes.
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Art. 12° O pagamento da duplicata poderd ser assegurado por aval, sendo o avalista
equiparado aquele cujo nome indicar: na falta da indicagdo, aquele abaixo de cuja firma
langar a sua; fora desses casos, ao comprador.

Paragrafo unico. O aval dado posteriormente ao vencimento do titulo produzird os
mesmos efeitos que o prestado anteriormente aquela ocorréncia.

Capitulo IV
DO PROTESTO

Art. 13° A duplicata ¢ protestavel por falta de aceite, de devolugdo ou de pagamento.

§ 1° Por falta de aceite, de devolugfo ou de pagamento, o protesto sera tirado, conforme
o caso, mediante apresentagio da duplicata, da triplicata, ou, ainda, por simples
indicagdes do portador, na falta de devolugfo do titulo.

§ 2° O fato de ndo ter sido exercida a faculdade de protestar o titulo, por falta de aceite
ou de devolugdo, ndo elide a possibilidade de protesto por falta de pagamento.

§ 3° O protesto sera tirado na praga de pagamento constante do titulo.

§ 4° O portador que ndo tirar o protesto da duplicata, em forma regular e dentro do
prazo de 30 (trinta) dias, contado da data de seu vencimento, perdera o direito de
regresso contra os endossantes € respectivos avalistas.

Art. 14° Nos casos de protesto, por falta de aceite, de devolugio ou de pagamento, ou
feitos por indicagdes do portador o instrumento de protesto deverd conter os requisitos
enumerados no art. 29 do Decreto n° 2.044, de 31 de dezembro de 1908, exceto a
transcrigdo mencionada no inciso II, que sera substituida pela reprodugio das indicagdes
feitas pelo portador do titulo.

Capitulo V
DO PROCESSO PARA COBRANCA DA DUPLICATA

Art. 15° A cobranga judicial de duplicata ou triplicata sera efetuada de conformidade
com o processo aplicavel aos titulos executivos extrajudiciais, de que cogita o Livro 11
do Cadigo de Processo Civil, quando se tratar:

I- de duplicata ou triplicata aceita, protestada ou néo;

II - de duplicata ou triplicata ndo aceita, contanto que, cumulativamente:

a) haja sido protestada;

b) esteja acompanhada de documento habil comprobatoério da entrega e recebimento da
mercadoria; €
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¢) o sacado, ndo tenha, comprovadamente, recusado o aceite, no prazo, nas condi¢les ¢
pelos motivos previstos nos art. 7° ¢ 8° desta lei.

§ 1° contra o sacador, os endossantes e respectivos avalistas caberd o processo de
execugdo referido neste artigo, quaisquer que sejam a forma e as condigdes do protesto.

§ 2° Processar-se-a4 também da mesma maneira ;a execugdo de duplicata ou triplicata
nAo aceita e ndo devolvida, desde que haja sido protestada mediante indicagdes do
credor ou do ;apresentante do titulo, nos termos do Art. 14°, preenchidas as condi¢des
do inciso 11 deste artigo.

Art. 16° Aplica-se o procedimento ordinario previsto no cédigo de Processo civil a agio
do credor contra o devedor, por duplicata ou triplicata que nfo preencha os requisitos do
Art15,Tell, e §§ 1°e 2° bem como a agfo para ilidir as razdes invocadas pelo devedor
para o ndo aceite do titulo nos casos previstos no art. 8°.

Art. 17° O foro competente para a cobranga judicial da duplicata ou da triplicata ¢ da
praga de pagamento constante do titulo, ou outra de domicilio do comprador e, no caso
de acfo regressiva, a dos sacadores, dos endossantes e respectivos avalistas.

Art. 18° A pretensdio & execugdo da duplicata prescreve:

I - contra o sacado e respectivos avalistas, em 3 (trés) anos, contados da data do
vencimento do titulo;

11 - contra endossante e seus avalistas, em 1 (um) ano, contado da data do protesto;

I1I - de qualquer dos coobrigados, contra os demais, em 1 (um) ano, contado da data em
que haja sido efetuado o pagamento do titulo.

§ I° A cobranga judicial podera ser proposta contra um ou contra todos os coobrigados,
semi observancia da ordem em que figurem no titulo.

§2° Os coobrigados da duplicata respondem solidariamente pelo aceite e pelo
pagamento.

capitulo VI
DA ESCRITA ESPECIAL
Art. 19° A adogio do regime de vendas de que trata o art. 2° desta Lei obriga o vendedor
a ter e a escriturar o Livro de Registro de Duplicatas.

§ 1° No Registro de duplicatas serdo escrituradas, cronologicamente, todas as duplicatas
emitidas, com o nimero de ordem, data e valor das faturas originarias e data de sua
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expedicdo; nome e domicilio do comprador; anotagdes das reformas; prorrogagoes €
outras circunstincias necessarias,

§ 2° Os Registros de Duplicatas, que ndo poderdo conter emendas, borrdes, rasuras ou
entrelinhas, deverdo ser conservados nos proprios estabelecimentos.

§ 3° O Registro de Duplicatas podera ser substituido por qualquer sistema mecanizado,
desde que os requisitos deste artigo sejam observados,

capitulo VII
DAS DUPLICATAS DE PRESTACAO DE SERVICOS

Art. 20° As empresas, individuais ou coletivas, fundagdes ou sociedades civis, que se
dediquem a prestagdo de servigos, poderdo, também, na forma desta Lei, emitir fatura ¢
duplicata,

§ 1° A fatura devera discriminar a natureza dos servigos prestados.

§ 2° A soma a pagar em dinheiro correspondera ao prego dos servigos prestados.

§ 3° Aplicam-se a fatura e duplicata ou triplicata de prestagdo de servigos, com as
adaptacgdes cabiveis, as disposigdes referentes a fatura e a duplicata ou triplicata de
venda mercantil, constituindo documento habil, para transcri¢io do instrumento de
protesto, qualquer documento que comprove a efetiva prestagdo dos servigos e o vinculo

contratual que a autorizou.

Art. 21°. O sacado podera deixar de aceitar a duplicata de prestagfio de servigos por
motivo de:

I - ndo-correspondéncia com os servigos efetivamente contratados;

IT - vicios ou defeitos na qualidade dos servigos prestados, devidamente comprovados;
III - divergéncias nos prazos ou nos pregos ajustados.

Art. 22° Equiparam-se s entidades constantes do art. 20, para os efeitos da presente Lel,
ressalvado o disposto no Capitulo VI, os profissionais liberais e os que prestam servigo
de natureza eventual, desde que o valor do servigo ultrapasse a cem cruzeiros novos.

§ 1° Nos casos deste artigo, o credor enviard ao devedor fatura ou conta que mencione a
natureza ¢ valor dos servigos prestados, data ¢ local do pagamento e o vinculo

contratual que deu origem aos servigos executados.

§ 2° Registrada a fatura ou conta no Cartério de Titulos e Documentos, sera ela remetida
ao devedor, com as cautelas constantes do art. 6°.

§ 3° O ndo-pagamento da fatura ou conta do prazo nela fixado autorizara o credor a
leva-la a protesto, valendo, na auséncia do original, certiddo do cartorio competente.
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§ 4° O instrumento do protesto, elaborado com as cautelas do art. 14, discriminando a
fatura ou conta original ou a certiddo do Cartorio de Titulos € Documentos, autorizara o
ajuizamento do competente processo de execugio na forma prescrita nesta Let.

Capitulo VIII
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 23° A perda ou extravio da duplicata obrigara o vendedor a extrair triplicata, que
tera os mesmos efeitos e requisitos e obedecera as mesmas formalidades daquela.

Art. 24° Da duplicata poderdo constar outras indicagdes, desde que nfo alterem sua
fei¢do caracteristica.

Art. 25° Aplicam-se a duplicata e a triplicata, no que couber, os dispositivos da
legislagdo sobre emissdo, circulagdo e pagamento das Letras de Cambio.

Art. 26° O art. 172 do Cédigo Penal (Decreto-lei n® 2.848, de 7 de dezembro de 1940)
passa a vigorar com a seguinte redagio:

Art. 172. Expedir ou aceitar duplicata que nfio corresponda, juntamente com a fatura
respectiva, a uma venda efetiva de bens ou a uma real prestagdo de servigo:

Pena - detengdo, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, € multa equivalente a 20% (vinte por cento)
sobre o valor da duplicata.

- Paragrafo unico. Nas mesmas penas incorrerd aquele que falsificar ou adulterar a
escrituragdo do Livro de Registro de Duplicatas.”

Art. 27° O Conselho Monetario Nacional, por proposta do Ministério da Industria e do
Comércio, baixara, dentro de 120 (cento e vinte) dias da data da publicagdo desta Lei,
normas para padronizagio formal dos titulos e documentos nela referidos fixando prazo
para sua adogdo obrigatoria.

Art. 28. Esta Lei entrards em rigor 30 (trinta) dias apds a data de sua publicagio,
revogando-se a Lei n° 187, de 15 de janeiro de 1936,a Lei n° 4.068, de 9 de junho de
1962, os decretos-lei n° 265, de 28 de fevereiro de1967; 320, de 29 de margo de1967,
331, de 21 de setembro de 1967 e 345, de 28 de dezembro de 1967, na parte referente as
duplicatas e todas as demais disposigdes em contrario.

Brasilia, 18 de julho de 1968; 147 da Independéncia e 80” da Republica.

A. COSTA E SILVA
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ARTIGOS DO CODIGO CIVIL

Titulo I
DA CESSAO DE CREDITO

Art. 1.065. O credor pode ceder o seu crédito, se a isso ndo se opuser a natureza da
obrigag¢do, a lei, ou convengdo com o devedor.

Art. 1.066. Salvo disposi¢io em contrario, na cessdio de um crédito se abrangem todos
0s seus acessorios.

Art. 1.067. Ndo vale, em relagfo a terceiros, a transmissdo de um crédito, se ndo se
celebrar mediante instrumento publico, ou instrumento particular revestido das
solenidades do art. 135 (art.. 1.068).

Paragrafo unico. O cessionario de crédito hipotecario tem, como o sub-rogado, o direito
de fazer inscrever a cessdo a margem da inscrigéo principal.

Art. 1.068. A disposi¢io do artigo antecedente, parte primeira, nio se aplica 4
transferéncia de créditos, operada por lei ou sentenga.

Art. 1.069. A cessdo de crédito ndo vale em relagdo ao devedor, sendo quando a este
notificada; mas por notificado se tem o devedor que, em escrito publico ou particular, se
declarou ciente da cessdo feita.

Art. 1.070. Ocorrendo varias cessdes do mesmo crédito, prevalece a que se completar
com a tradigio do titulo do crédito cedido.

Art. 1.071. Fica desobrigado o devedor que, antes de ter conhecimento da cessdo, paga
ao credor primitivo, ou que, no caso de mais de uma cessdo notificada, paga ao
cessionario, que lhe apresenta, com o titulo da cessdo, o da obrigagdo cedida.

Art. 1.072. O devedor pode opor tanto ao cessionario como ao cedente as excegdes que
lhe competirem no momento em que tiver conhecimento da cessfo; mas, nio pode opor
ao cessiondrio de boa fé a simulagfio do cedente.

Art. 1.073. Na cessdo por titulo oneroso, o cedente, ainda que se ndo responsabilize, fica
responsavel ao cessionario pela existéncia do crédito ao tempo em que lhtlcedeu. A
mesma responsabilidade lhe cabe nas cessdes por titulo gratuito, se tiver procedido de
ma-fé.

Art. 1.074. Salvo estipulagdo em contrario, o cedente ndo responde pela solvéncia do
devedor.

Art. 1.075. O cedente, responsavel ao cessionario pela solvéncia do devedor, ndo
responde por mais do que daquele recebeu, com os respectivos juros, mas tem de
ressarcir-lhe as despesas da cessdo € as que o cessionario houver feito com a cobranga.

Art. 1.076. Quando a transferéncia de crédito se opera por forga de lei, o credor
originario ndo responde pela realidade da divida, nem pela solvéncia do devedor.
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Art. 1.077. O crédito, uma vez penhorado, ndo pode mais ser transferido pelo credor que
tiver conhecimento da penhora ; mas o devedor que o pagar, ndo tendo notificagdo dela,
fica exonerado, substituindo somente contra o credor os direitos de terceiro.

Art. 1.078. As disposi¢des deste titulo aplicam-se a cessdo de outros direitos para os
quais nfo haja modo especial de transferéncia.

Titulo IV
DOS CONTRATOS

Capitulo I
DISPOSICOES GERAIJS

Art. 1.079. A manifestagio da vontade, nos contratos, pode ser tacita, quando a lei ndo
exigir que seja expressa.

Art. 1.080. A proposta de contrato obriga o proponente, se 0 contrario nfo resultar dos
termos dela, da natureza do negdcio, ou das circunstancias do caso.

Art. 1.081. Deixa de ser obrigatdria a proposta:

I - Se, feita sem prazo a uma pessoa presente, ndo foi imediatamente aceita.
Considera-se também presente a pessoa que contrata por meio de telefone.

II - Se, feita sem prazo a pessoa ausente, tiver decorrido tempo suficiente para chegar a
resposta ao conhecimento do proponente.

III - Se, feita a pessoa ausente, ndo tiver sido expedida a resposta dentro do prazo dado.

IV - Se, antes dela, ou simultaneamente, chegar ao conhecimento da outra parte a
retratacio do proponente.

Art. 1.082. Se a aceitagdo, por circunstincia imprevista, chegar tarde ao conhecimento
do proponente, este comunica-lo-4 imediatamente ao aceitante, sob pena de responder
por perdas e danos.

Art. 1.083. A aceitagdo fora do prazo, com adigles, restrigdes, ou modificagdes,
importara nova proposta.

Art. 1.084. Se o negécio for daqueles, em que se ndo costuma a aceitagfio expressa, ou 0
proponente a tiver dispensado, reputar-se-a concluido o contrato, ndo chegando a tempo
a recusa.

Art. 1.085. Considera-se inexistente a aceitagdo, se antes dela ou com ela chegar ao
proponente a retratacio do aceitante.

Art. 1.086. Os contratos por correspondéncia epistolar, ou telegrifica, tornam-se
perfeitos desde que a aceitagdo ¢ expedida, exceto:
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I- no caso do artigo antecedente;
II - se o proponente se houver comprometido a esperar resposta;
III - se ela nfio chegar no prazo convencionado.
Art. 1.087. Reputar-se-4 celebrado o contrato no lugar em que foi proposto.
Art. 1.088. Quando o instrumento publico for exigido como prova do contrato, qualquer
das panes pode arrepender-se, antes de o assinar, ressarcindo a outra as perdas e danos
resultantes do arrependimento, sem prejuizo do estatuido nos arts. 1.095 a 1.097.
Art. 1.089. Nio pode ser objeto de contrato a heranca de pessoa viva.

Art. 1.090. Os contratos benéficos interpretar-se-do estritamente

Art. 1.091. A impossibilidade da prestacdo de servigo ndo invalida o contrato

Capitulo I

DOS CONTRAT'OS BILATERAIS

Art.1.092. Nos contratos bilaterais, nenhum dos contratantes, ;antes de cumpridas sua
obrigacdo, pode exigir o implemento do outro.

Se, depois de concluido o contrato sobrevier, ler a uma das partes contratantes
diminuig¢io em seu patrimdnio, capaz de comprometer ou tornar a prestagio pela qual se
obrigou, pode a parte, a quem incumbe fazer prestagdo em primeiro lugar, recusar se a
esta, até que a outra satisfaga a que lhe compete ou de garantia bastante de satisfaze-la.

Paragrafo Unico. A parte lesada pelo inadimplemento pode requerer a rescisio do
contrato com perdas e danos.

Art. 1.093. O distrato faz-se pela mesma forma que o contrato. Mas a quitagdo vale,
qual quer que seja a sua forma.
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ARTIGOS DO CODIGO COMERCIAL

Titulo VIII,
DA COMPRA E VENDA MERCANTIL

Art. 191. O contrato de compra e venda mercantil € perfeito e acabado logo que o
comprador ¢ o vendedor se acordam na coisa, no prego e nas condigdes e desde esse
momento nenhuma rias partes pode arrepender-se sem consentimento da outra, ainda
que a coisa ndo se ache entregue nem o prego pago. Fica entendido que tias vendas
condicionais ndo se reputa o contrato perfeito senfo depois de verificada a condi¢do
(art. 127).

E unicamente considerada mercantii a compra ¢ venda de efeitos moéveis ou
semoventes, para os revender por grossa ou a retalho na mesma espécie ou
manufaturados, ou para alugar o seu uso;, compreendendo-se na classe dos primeiros a
moeda metalica e o papel moeda titulos de fundos publicos, agdes de companhias e
papéis de crédito comerciais, contrato que tias referidas transagdes o comprador ou
vendedor seja comerciante.

Art. 192. Ainda que J compra ¢ venda deva recair sobre coisa existente e certa ¢ licito
comprar coisa incerta, como por exemplo lucros futuros.

Art. 193. Quando se faz entrega da coisa vendida sem que pelo instrumento do contrato
conste preco, entende-se que as partes se sujeitaram ao que fosse corrente no dia e lugar
da entrega; na falta de acordo por ter havido diversidade de prego no mesmo dia e lugar,
prevalecera o prego médio.

Art. 194. O prego de venda pode ser incerto, ¢ deixado na estimagdo de terceiro; se este
n#io puder ou ndo quiser fazer a estimagfo serd o prego determinado por arbitradores.

Art. 195. Nio se tendo estipulado no contrato a qualidade de moeda em que deve fazer
s¢ o pagamento, entende-se ser a corrente no lugar onde o mesmo pagamento ha de
efetuar-se, sem agio ou desconto.

Art. 196. Ndo havendo estipulagdo em contrério, as despesas do instrumento da venda e
as que se¢ fazem para se receber e transportar a coisa vendida sdo por conta do
comprador.

Art, 197. Logo que a venda ¢é perfeita (art. 191), o vendedor fica obrigado a entregar o
comprador a coisa vendida no prazo, € pelo modo estipulado no contrato; pena de
responder pelas perdas e danos que da sua falta resultarem.

Art. 198. Nédo procede, porém, a obrigagdo da entrega da coisa vendida antes de
efetuado 0
pagamentodoprego,se entreoatodavendaeodaentrega,ocompradormudarnotoriamentede
estado, e nfo prestar fianga idonea aos pagamentos nos prazos convencionados.

Art. 199. A tradi¢do da coisa vendida, na falta de estipulag@o expressa, deve fazer-se no
lugar onde a mesma coisa se achava ao tempo da venda; e pode operar-se pelo fato da
entrega real ou simbdlica, ou pelo do titulo, ou pelo modo que estiverem uso comercial
no lugar onde deva verificar-se.
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Art.. 200. Reputa-se mercantilmente tradi¢do simbdlica, salvo a prova em contrario, no
caso de erro, fraude ou dolo:

1. a entrega das chaves do armazém, loja ou caixa em que se achar a mercadoria ou
objeto vendido

2. fato de por comprador sua marca nas mercadorias compradas, em presenga do
vendedor ou com o seu consentimento;

3 aremessa e aceitagdo da fatura, sem oposigdo imediata do comprador;

4 a clausula por conta langcada no conhecimento ou cautela de remessa, ndo sendo
reclamada pelo comprador dentro de 3 (trés) dias uteis, achando-se o vendedor no lugar
onde se receber a cautela ou conhecimento, ou pelo segundo correio ou navio que levar
correspondéncia para o lugar onde ele se achar;

5. a declaragfio ou averbagfio em livros ou despachos das estagdes piblicas a favor do
comprador, com acordo de ambas as panes.

Art. 201. Sendo a venda feita 4 vista de amostras, ou designando-se no contrato
qualidade de mercadoria conhecida nos usos do comércio, ndo ¢ licito ao comprador
recusar o recebimento, se os géneros corresponderem perfeitamente as amostras ou a
qualidade designada; oferecendo-se duvida, sera decidida por arbitradores.

Art. 202. Quando o vendedor deixa de entregar a coisa vendida no tempo aprazado, o
comprador tem opgdo, ou de rescindir o contrato, ou de demandar o seu cumprimento
com os danos da mora; salvo os casos fortuitos ou de forga maior.

Art. 203. O comprador que tiver ajustado por junto uma partida de géneros sem
declaragdo de a receber por panes ou lotes, ou em épocas distintas, ndo ¢ obrigado a
receber parte com promessa de se lhe fazer posteriormente a entrega do resto.

Art. 204. Se o comprador sem justa causa recebera coisa vendida, ou deixar de a receber
no tempo ajustado, tera o vendedor agdo para rescindir o contrato, ou demandar o
comprador pelo prego com os juros legais da mora; devendo, no segundo caso, requerer
deposito judicial dos objetos vendidos por conta ¢ fisco de quem pertencer.

Art. 205. Para o vendedor ou comprador poder ser considerado em mora, é necessario
que preceda interpelagfio judicial da entrega da coisa vendida, ou do pagamento do
prego.

Art. 206. Logo que a venda ¢ de todo perfeita, e o vendedor pde a coisa vendida a
disposi¢do do comprador, sdo por conta deste todos os riscos dos efeitos vendidos, € as
despesas que se fizerem com a sua conservagdo, salvo se ocorrerem por fraude ou
negligéncia culpavel do vendedor, ou por vicio intrinseco da coisa vendida; e tanto em
um como em outro caso, o vendedor responde ao comprador pela restituigdo do prego
com os juros legais, e indenizagio dos danos.

Art. 207. Correm, porém, a cargo do vendedor os danos que a coisa vendida sofrer da
sua entrega:
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Art. 208. Quando os géneros sdo vendidos a esmo ou por partida inteira, o risco corre
por conta do comprador, ainda que ndo tenham sido contados, pesados ou medidos, e
bem assim nos casos do n® 3 do artigo antecedente, quando a contagem, peso ou medida
deixa de fazer-se por culpa sua.

Art. 209. O vendedor quer depois da venda perfeita, alienar, consumir ou deteriorar a
coisa vendida, serd obrigado a dgr ao comprador outra igual em espécie, qualidade e
quantidade, ou a dar lhe, na falta desta, o valor em que por arbitradores for estimada,
com relagdo ao uso que o comprador dela pretendia fazer, ou ao lucro que podia provir-
lhe abatendo-se o prego, se o comprador o nfo tiver ainda pago.

Art. 210. O vendedor, ainda depois da entrega, fica responsavel pelos vicios e defeitos
ocultos da coisa vendida, que o comprador ndo podia descobrir antes de a receber, sendo
tais que tornem impropria ao uso a que era destinada, ou que de tal sorte diminuam o
seu valor, que o comprador, se os conhecera, ou a ndo comprara, ou teria dado por ela
muito menor prego.

Art. 211. Tem principalmente aplicagdo a disposigdo do artigo precedente quando os
géneros se entregam em fardos ou debaixo de coberta que impegam o seu exame ¢
reconhecimento, se ti comprador, dentro de 10 (dez) dias imediatamente seguintes ao do
recebimento, reclamar do vendedor falta na quantidade, ou defeito na qualidade;
devendo provar-se no primeiro caso que as extremidades das pecgas estavam intactas, €
no segundo que os vicios ou defeitos ndo podiam acontecer, por caso fortuito, em seu

poder.

Essa reclamagéo ndo tem lugar quando o vendedor exige do comprador que examine os
géneros antes de os receber, nem depois de pago o prego.

Art. 212. Se o comprador reenvia a coisa comprada ao vendedor, e este a aceita (art.
76), ou, sendo-lhe entregue contra sua vontade, a ndo faz depositar judicialmente por
conta de quem pertencer, com intimag3io do depdsito ao comprador, presume-se que
consentiu na rescisfo da venda.

Art. 213. Em todos os casos em que o comprador tem direito de rescindir o contrato, o
vendedor ¢ obrigado nfo s6 a restituir o prego, mas também a pagar as despesas que
tiver ocasionado, com os juros da lei.

Art. 214. O vendedor ¢ obrigado a fazer boa ao comprador a coisa vendida, ainda que
no contrato se estipula que nfo fica sujeito a responsabilidade alguma; salvo se o
comprador, conhecendo o perigo ao tempo da compra, declarar, expressamente no
instrumento do contrato, que torna sobre o risco; devendo entender-se que esta clausula
ndo compreende o risco da coisa vendida, que, por algum titulo, possa pertencer a
tercetro.

Art. 215. Se o comprador for inquietado sobre a posse ou dominio da coisa comprada, o
vendedor ¢ obrigado a evicg@o em juizo, defendendo a sua custa a validade da venda; e
se fornecido, ndo so restituira o prego com os juros e custas do processo, mas podera ser
condenado 4 com, posi¢do das perdas e danos conseqiientes, € até as penas criminais
quais no caso couberem. A restituigio do prego tem lugar, posto que a coisa vendida se
ache depreciada na quantidade ou na qualidade ao tempo da evicgdo por culpa do
comprador ou forga maior. Se, porém, o comprador auferir proveito da depreciagdo por
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ele causada o vendedor tem direito para reter parte do prego que foi estimada por
arbitradores.

Art. 216. O comprador que tiver feito benfeitorias na coisa vendida, que aumentem o
seu valor ao tempo da evicgdo, se esta se vencer, tem direito da mesma coisa até ser
pago do valor das benfeitorias por quem pertencer.

Art. 217. Os vicios e diferengas de qualidade das mercadorias vendidas serdo
determinados por arbitradores.

Art. 218. O dinheiro adiantado antes da entrega da coisa vendida entende-se ter sido por
conta do prego principal, ¢ para maior firmeza da compra, ¢ nunca com condigdo
suspensiva da conclusdo do contrato; sem que seja permitido o arrependimento, nem da
parte do comprador, sujeitando-se a perder a quantia adiantada, nem da parte do
vendedor, restituindo-a, ainda mesmo que o que se arrepender se oferega a pagar outro
tanto do que houver pago ou recebido; salvo se assim for ajustado entre ambos como
pena convencional do que se arrepender (art. 128).

Art. 129 Nas vendas em grosso ou por atacado entre comerciantes o vendedor ¢é
obrigado a apresentar ao comprador por duplicado, no ato da entrega das mercadorias, a
fatura ou conta dos géneros vendidos, as quais serdo por ambos assinadas, uma para
ficar na mdo do vendedor e outra na do comprador. Ndo se declarando na fatura o prazo
do pagamento, presume-se que a compra foi a vista (art. 137). As faturas sobreditas, ndo
sendo reclamadas pelo vendedor ou comprador, dentro de 10 (dez) dias subseqiientes a
entrega e recebimento (art. 135), presumem-se contas liquidas.

Art. 220. A rescisdo por lesdo ndo tem lugar nas compras e vendas celebradas entre
pessoas todas comerciantes; salvo provando-se erro, fraude ou simulagfo.
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IV-CONTRATO DE FACTORING

A partir de Agosto de 1989 a ANFAC elaborou o contrato de factoring que ¢

adotado em todas as empresas associadas.

O contrato de fomento mercantil € juridicamente perfeito e pode ser classificado
como atipico. E a fusfio de elementos caracteristicos de outros negécios baseados nas

fontes tradicionais do direito € nas normas que regem os contratos em geral.

Outro ponto importante € que o contrato de fomento mercantil tem o objetivo de
retratar a configuragio da operagdo de factoring e traduzir com o maximo de exatiddo as
complexas relagdes entre a empresa sacadora-endossante-vendedora (contratante) e a
empresa de factoring (contratada). O contrato de fomento mercantil ¢ a formula mais
adequada para efetivagio dos negdcios de factoring que resultam da combinagdo de
fungdes e atividades multiplas, disciplinadas e regidas por normas juridicas variadas, em
que se encontram preenchidos os requisitos essenciais da prestagdo de servigos (art.

1.216 do Codigo Civil) e da compra e venda mercantil (art. 191 do Coédigo Comercial).

O contrato de fomento mercantil ¢ considerado negécio juridico bilateral,

oneroso, atipico, mercantil e consensual.

Entre outros aspectos de sua atipicidade, convém ressaltar a inovagdo

introduzida no contrato de fomento mercantil que passa a ter forga executiva como
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“Titulo executivo extrajudicial” (art. 583 e 585, II do Cddigo de Processo Civil) cuja
liquidez sera apurada pela soma dos valores do contrato principal e seus aditivos. No
caso de vicio ou ma-fé na constituigdo do crédito, € possivel executar o respectivo titulo
endossado em fung@o das garantias que lhe sdo inerentes, outorgadas pelo endossante. A
execugdo para cobranga de crédito fundar-se-4 sempre em titulo liquido, certo e

exigivel.

O conteado negocial do contrato de fomento mercantil encerra ainda as
seguintes clausulas:

6.8 DEMAIS CLAUSULAS

O conteudo negocial do contrato de Fomento Mercantil encerra ainda as seguintes
clausulas:

a) definem-se os objetivos do negdcio juridico fomento mercantil e estabelecem-se as
bases da negociagio: a coisa, o prego ¢ as condi¢des (os direitos das vendas mercantis, o
valor de compra atribuida a cada crédito e a venda e compra a vista - art. 191 do codigo
comercial) ;

b)constatado qualquer tipo de vicio ou irregularidade na constituigio do crédito,
extingue-se automaticamente a clausula pro soluto, transformando-se em pro solvendo,
assumindo, em conseqiiéncia, a empresa contratante integral responsabilidade,
respondendo por todas as obrigagdes juridicas do endosso, caso sejam opostas excegdes
quanto a legalidade, legitimidade ou veracidade dos titulos que foram negociados,
obrigando-se a recompra-los;

¢) as clausulas penais estipulam as multas indenizatdrias no caso de descumprimento de
qualquer condigdo contratualmente pactuada, nio importando em novagdo sua no-
aplicagdo;

d) a exclusiva titularidade dos créditos adquiridos garante 4 empresa de factoring, e s6 a
ela, receber o pagamento no vencimento;

e) os negocios do dia-a-dia do factoring sdo realizados mediante Termos Aditivos que
sdo panes integrantes do contrato-mde, registrado em cartorio para que tenha eficicia
erga omnes (art. 135 do cédigo civil) ;

f) a notificagdo ao sacado ¢ importante para provar a transferéncia dos direitos - cessdo
dos créditos (art. 1.069 do cédigo civil) ;

g) a remuneragdo da empresa de factoring € constituida:

1.da comissdo cobrada ad valorem pela prestagdo de servigos que se destina a cobrir
custos operacionais, sendo uma remuneragio normal na vida comercial. A comissdo de
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servigos, mais conhecida como o ad valorem, obedece a padrées consensualmente
adotados no mundo inteiro, que variam entre 0,5% ¢ 3% sobre o valor de face dos
titulos negociados, sem levar em conta o prazo nem risco;

2 do diferencial na compra dos créditos, vulgarmente conhecido como "desagio". E
fixado sobre um preco pactuado entre as partes para a . compra dos créditos. Na
terminologia do factoring € sinalizado por um fator calculado de acordo cim uma
metodologia matematica adotada pela Anfac. Ndo ¢ juro, que ¢ o pagamento ou
remuneragdo pelo uso do dinheiro. Trata-se de uma compra de créditos;

h)a empresa de factoring abre uma conta-corrente para langar toda a movimentagio
grafica dos valores oriundos do contrato;

1) a duragdo do contrato € por prazo indeterminado;

J) a rescisdio pode ocorrer, a qualquer momento, por iniciativa de uma das partes, com
aviso prévio de 30 dias; e

1) as unicas garantias juridicas validas no Contrato de Fomento Mercantil sdo as
constituidas para assegurar vicios redibitorios e evicgio;

m) ao contrato se confere a condigdo de titulo executivo extrajudicial (art. 583 ¢ 585 do
CPC e art. 10 do Decreto-lei n° 7.661/45).

6.9 CESSAO E ENDOSSO

No caso da cessdo, transfere-se o direito ou o crédito representado pelo documento
negociado, obedecendo as regras do Direito Civil, e, como ninguém pode transferira
outrem o direito do que o por ele possuido, aquele que estd recebendo leva consigo
todos os vicios e defeitos de ongem.

Bty

Para maior seguranga de nossos negocios, a pratica estd a nos indicar que o melhor
caminho € o endosso pleno, em preto.

Trata-se de um instituto juridico mais eficaz e operacionalmente mais pratico, que soO
contribuira para fortalecer os negdcios de factoring.

O endosso, forma de transferéncia tipica e exclusiva dos documentos cambiais, permite
a hivre circulagdo do crédito e produz trés efeitos de inequivoca eficiéncia:

1° transfere os direitos do endossante;

2° confere direitos contra o endossante; e ,

3° outorga ao endossatario um direito, methor que o possuido pelo endossante.
Operando na 6rbita do direito cambidrio, com base na compra de titulos de crédito

mediante endosso, a sociedade de fomento mercantil serd menos vulneravel a davidas e
questionamentos do direito comum quanto a exigibilidade do ;seu crédito.
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Seja como for, é de fundamental importancia ressaltar que as sociedades de fomento
mercantil, na compra de titulos de crédito, o fagam mediante endosso, sem garantia,
para caracterizar e distinguir, de forma cabal e inquestiondvel, uma opera¢io de
factoring, e ndo a de desconto.

Desse modo, como o endosso, sem garantia, s6 pode ser em preto para configurar
definitiva e indelevelmente uma operagdo de factoring realizada por uma sociedade de
fomento mercantil, as sociedades de fomento mercantil associadas adularam o endosso
em preto, nomeando o endossatario-empresa de factctoring que comprou aqueles
direitos

Como vimos, o factoring negocia direitos creditorios, representados por titulos de
crédito, que podem ser transferidos, na sua quase totalidade.

Duas sdo as formas de transferéncia ou transmissdo do crédito:

convencional, comum ou ordinaria, fundada nos principios gerais do instituto juridico
da cessdo de crédito (direitos) do Codigo Civil - art.. 1.065a 1.078; ¢

endosso, ato translativo especifico para os titulos de crédito.

A cessdo é um "Ato intervivos pelo qual alguém se priva de um direito seu, em favor de
outrem, ou mediante o qual se transmite um crédito a um novo credor" (Carvalho Santos
, codigo civil interpretado, 4. ed., 19851, p. 310). "A cessdo de créditos e de outros
direitos, sendo onerosa, realiza-se pelos principios gerais do contrato de compra e
venda" (Bevilacqua, Direito dos obrigagdes, 1954, p. 257).

Temos, portanto, duas formas para proceder a transmissfio do crédito. Uma € a cessdo
convencional, comum ou ordinaria, estabelecida nos artigos 1.065 a 1.078 do Cédigo
Civil. A outra, o ato translativo, ¢ o endosso, especifico para os titulos de crédito.No
titulo VIII do Cédigo Comercial Brasileiro, Da Compra e Venda Mercantil temos:

"Art. 191. O contrato de compra e venda mercantil é perfeito e acabado logo que o
comprador e o vendedor se acordam no coisa, no prego ¢ nas condigdes; e desde esse
momento nenhuma das partes pode arrepender-se sem consentimento da outra, ainda
que a coisa se ndo ache entregue nem o prego pago. Fica entendido que nas vendas
condicionais ndo se reputa o contrato perfeito sendo depois de verificada a condigio.

E unicamente considerada mercantil a compra e venda de efeitos moveis ou
semoventes, para os revender por grosso ou a retalho, na mesma espécic ou
manufaturadas, ou para alugar o seu uso; compreendendo-se na classe dos primeiros a
moeda metilica e o papel-moeda, titulos de fundos publicos, agdes de companhias e
papéis de crédito comerciais, contanto que nas referidas transagdes o comprador ou
vendedor seja comerciante.”

6.10 ENDOSSO
1. ENDOSSO - quer em branco, quer em preto - transmite a propriedade do titulo e

todos os direitos dele emergentes, como decorre do disposto no artigo 8° do Decreto n®
2.044, de 31 de dezembro de 1908, e artigo 14 da Lei Uniforme.
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Resulta dai que o exeqiiente, por ter transferido o titulo € os direitos dele decorrentes,
ndo tem legitimidade para promover sua cobranga.

2 Para que a letra de cdmbio possa facilmente ser transferida e se opere, assim, a
circulagdo dos direitos de crédito nela incorporados, emprega-se um meio facil, proprio
dos titulos de crédito; o endosso. Nessa condig¢do, o endossatario, ao receber a letra,
torna-se titular dos direitos emergentes da mesma, podendo, assim, praticar todos os
atos que se fizerem necessarios para resguardar a sua propriedade.

3. QUEM PODE ENDOSSAR: Tanto pela lei brasileira (art. 8") como pela Lei
Uniforme (art. 14), o endosso transmite a propriedade da letra e todos os direitos dela
emergentes. Como, naturalmente, s6 pode transferir direitos de crédito quem é titular
dos mesmos, s6 o proprietario da letra, que incorpora os direitos de crédito, pode
transferi-la a outra qualquer pessoa.

Assim, antes de tudo, para que haja transferéncia legal da letra € necessdrio que o
endossante seja o proprietario do titulo.

4 ESPECIE DE ENDOSSO: Temos, assim, duas espécies de endosso, ;a primeira
denominada endosso em preto, também conhecida por endosso pleno, completo ou
nominativo, ¢ a segunda chamado endosso em branco.

5 ENDOSSO EM PRETO: Endosso em preto € aquele em que o proprietario da letra a
transfere a outra pessoa, designando-a (endossatario). N3o hd necessidade de a
declaragdo de transferéncia e o nome do endossatario serem langados do proprio punho
pelo endossante.

Também nfo exige a lei que esse endosso seja datado.
O endosso posterior ao vencimento produz os efeitos da cessio civil.

6 ENDOSSO EM BRANCO: Entende-se por endosso em branco aquele em que nfio
designa a pessoa a quem transfere a letra. Nesse caso, o endosso é feito mediante a
simples assinatura, de préprio punho, do endossante, no verso da letra, ou a assinatura
de mandatario que tiver poderes especiais para tal.

O endosso transmite todos os direitos emergentes da letra, nfo se falando, assim, na
propriedade do titulo. Quanto 4 regra de que, endossando o titulo, o endossante se torna
garantia do aceite e do pagamento, ela ainda perdura, mas sujeita a execugfo, ja que, por
clausula especial, poderd o endossante eximir-se dessa responsabilidade, servindo o
endosso simplesmente para justificar a circulagio do titulo.

7 Dois sdo os efeitos principais do endosso: transmitir os direitos emergentes da letra e
tornar o endossante co-responsavel pelo aceite e pelo pagamento; estudemo-los mais a
vagar, para melhor compreensdo. O primeiro papel do endosso é transferir os direitos
emergentes da letra. O endossatario torna-se, assim, titular dos direitos do crédito como
se deles o tivesse sido originariamente.
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8 ENDOSSATARIO: Dado o principio da autonomia das obrigacdes cambidrias,

adquire um direito autdonomo, ndo the cabendo, assim, indagar se houve, anteriormente,
irregularidade do titulo.

MODELO DE PROPRIEDADE DA ANFAC

Clausula 1* - Nome Comercial, sede e Foro

ABCD — FACTORING - FOMENTO MERCANTIL LTDA. MNome ficticio)

Nome Comercial

Rua Brejo Seco, n° 50 — 5° andar — Capital (enderego ficticio)

Sede (enderego conpleto)
SP 00000-000
UF CEP
SAO PAULO
Foro (Municipio)
Clausula 2° - Capital Social
200.000 R$ 1,00 R$ 200.000,00
N° de Cotas Valor Unitario - Cotas (R$) Capital Integralizado (RS)
R$ 200.000,00 (Duzentos mil reais)
Capital a integralizar (R$) Total do Capital (RS) Capital Total (por extenso)
R$ 200.000,00
Em Moeda Em bens moveis (R$) Em bens imoveis (R$) Outros(R$)

Integralizado neste ato em moeda corrente nacional

Forma e prazo da mtegralizaciio

Clausula 3* - Prazo de duragio da sociedade e término do exercicio social

12/11/95 & D !/ 31/12/

Inicio da Atividade Indeternmnado Determinado até Término do Exercicio Social




MODELOS ADOTADOS PELA ANFAC

A) QUALIFICAGAO E IDENTIFICACAO, DAS PARTES CONTRATANTES

QUADRO I - CONTRATANTE

Nome da Empresa:

CGC/MF: Inscri¢do Estadual:
Enderego: CEP:
Cidade: Estado:
Telefone: FAX:

QUADRO I - REPRESENTANTE(S) DA CONTRATANTE

. Nome:
CPF/MF: Cart. Ident:
Enderego: CEP:
Estado Civil: Nacionalidade:
Profissio: Telefone:
QUADRO III - CONTRATADA
Nome da Empresa:
CGC/MF: Inscrigdo Estadual:
Enderego: CEP:
Cidade: Estado:
: Telefone: FAX:
QUADRO IV - REPRESENTANTE(S) DA CONTRATADA
b Nome:
CPF/MF: Cart. Ident:
Enderego: CEP:
Estado Civil: Nacionalidade:
Profissdo: Telefone:
QUADRO V - FIADOR(ES)
Nome/Fiador:
CPF/MF: Cart. Ident:
Enderego: CEP:
Estado Civil: Nacionalidade:
Profissdo: Telefone:
Nome do conjuge:
CPF/MF: Cart. Ident:
Enderego: CEP:
Estado Civil: Nacionalidade:
Profissdo: Telefone:
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b) convencional - prestag@io de servigos e compra de créditos
CLAUSULA 1*

O presente contrato tem por objeto o fomento mercantil das atividades da
CONTRATANTE pela CONTRATADA, mediante a prestagdo continua de servigos, ou
de alavancagem mercadolégica ou de selegdo de riscos, ou de acompanhamento da
carteira de "contas a receber e a pagar 'e outros que venham a ser expressamente por
esta solicitados, conjugada coma compra total ou parcial de titulos de crédito resultantes
de vendas mercantis ¢ ou de prestagio de servigos, a prazo, feitas pela
CONTRATANTE.

PARAGRAFO 1°

Em decorréncia do contrato de fomento mercantil, ora pactuado, a CONTRATANTE
declara conhecer e aceitar a sistematica e as condigdes relativas aos negocios de
factoring, assim como a transferéncia da titularidade dos seus créditos para a
CONTRATADA, endossataria, que passara a ser a legitima proprietaria dos mesmos.

PARAGRAFO 2°

Fica pactuada a obrigagio de a CONTRATANTE responder e responsabilizar-se
perante a CONTRATADA pelos riscos e prejuizos dos titulos negociados, no caso de
serem opostas excegdes quanto a sua legitimidade, legalidade e veracidade, assumindo,
neste ato, o compromisso de outorgar-lhe as garantias necessarias, conforme descritas
na clausula 13 adiante.

CLAUSULA 2'

A compra de titulos de crédito, pro soluto, dar-se-a4 por endosso, em preto, mediante o
pagamento a vista, em dinheiro, respondendo a CONTRATANTE (ENDOSSANTE)
por todas as obrigacdes inerentes ao endosso com base nos artigos 191 a 220 do codigo
comercial e na legislagdo ordinaria aplicavel a espécie, exceto no que se refere a
liquidagdo dos titulos de crédito pela DEVEDORA, SACADA.

PARAGRAFO 1°
A CONTRATANTE remetera 8 CONTRATADA uma relagdo dos titulos de crédito a
serem comprados, discriminando-os em documentos intitulados ADITIVOS, que fazem
pane integrante deste CONTRATO para todos os efeitos de direito.

PARAGRAFO 2°

A CONTRATADA cabera a aprovagio dos titulos de crédito apresentados, devolvendo
4 CONTRATANTE os que ndo forem objeto de negociagio.
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CLAUSULA 3*

A CONTRATANTE enviara 8 CONTRATADA, os titulos referentes aos direitos de
suas vendas mercantis, devidamente endossados conforme clausula 2" supra, copia das
Notas Fiscais e comprovante original da entrega das mercadorias ou de servigos.

PARAGRAFO UNICO

Os originais dos comprovantes da entrega das mercadorias serdo devolvidos a
CONTRATANTE, apés a liquidagdo dos respectivos valores pela DEVEDORA -
SACADA.

CIAUSULA 4°

A CONTRATANTE responsabiliza-se civil e criminalmente pela legalidade, veracidade
e legitimidade dos titulos vendidos, obrigando-se a informar, no prazo méximo de 48
horas, 8 CONTRATADA, qualquer reclamagéo, modificagdo ou cancelamento quanto a
documentos, mercadorias ou servigos que deram origem aos titulos negociados com a
CONTRATADA.

PARAGRAFO UNICO

A condi¢do pro soluto pactuada na clausula 2~ supra se extinguird automaticamente,
tornando-se pro solvendo, assumindo, em conseqi€éncia, a CONTRATANTE integral
responsabilidade pelo pagamento dos titulos negociados, respondendo, portanto, por
todas as obrigagles juridicas do endosso, caso sejam opostas excegdes quanto 2
legalidade, legitimidade ou veracidade dos titulos negociados e, em especial:

a) se os créditos representados pelos titulos vendidos forem objeto de outra alienag3o,
ajuste ou oneracdo, sem o consentimento prévio u expresso da CONTRATADA;

b) se os créditos objeto da negociagdo com a CONTRATADA forem objeto de acordo
entre a CONTRATANTE e a DEVEDORA-SACADA, que possa ensejar argiig¢do ou
compensagio e/ou outra forma de redugdo, extingdo ou modificagdio de qualquer uma
das condi¢des que interfiram ou prejudiquem um dos direitos emergentes dos titulos
negociados;

c¢) se a DEVEDORA-SACADA refutar, devolver ou contestar total ou parcialmente as
mercadorias fornecidas, a CONTRATANTE recebera as mercadorias devolvidas como
FIEL DEPOSITARIA da CONTRATADA, sem 6nus e com o compromisso de manté-
las em perfeitas condigdes de armazenamento e conservacdo, sujeitando-se, ainda, a
todas as penalidades legais e, em especial, 4s condiges previstas no caput desta
clausula;

d) se a CONTRATANTE receber em pagamento, no todo ou em pane, valores relativos
aos titulos de crédito negociados com a CONTRATADA além das cominagdes legais
relativas ao endosso fica a CONTRATANTE na condigdo de FIE~ DEPOSITARIA
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dessa importincia, obrigada a devolvé-la 8 CONTRATADA num prazo maximo de 48
horas; e

e) se a falta de pagamento por parte da DEVEDORA-SACADA resultar de:
I- ato de responsabilidade da CONTRA'TANTE:

II - qualquer excegdo defesa ou justificativa da DEVEDORA-SACADIJA baseada em
fato de responsabilidade da CONTRATANTE ou contrario aos termos deste contrato;

I - qualquer excegdo defesa ou justificativa da DEVEDORA-SACADA baseada em
recusa ou aceitacdo de mercadoria ou servigo ou qualquer forma de mora ou
inadimplemento da CONTRATANTE junto 4 mesma DEVEDORA-SACADA; ou

IV - contra-protesto da DEVEDORA-SACADA e/ou reclamagfo judicial da mesa
contra a CONTRATANTE.

CLAUSULA 5°

Concluida a operagéo e sobrevindo a constatagdo de vicio ou ma-fé na origem do titulo,
fica a CONTRATANTE obrigada a recompra-lo da CONTRATADA, acrescido de uma
multa indenizatéria igual ao valor de face do titulo e de juros moratérios.

CLAUSULA 6*

A CONTRATADA dara ciéncia 8 DEVEDORA-SACADA da compra de titulo,
devendo o respectivo pagamento ser feito somente a ela ou a sua ordem. .

PARAGRAFO UNICO

A CONTRATANTE constituis sua bastante procuradora a CONTRATADA, em carater
irrevogavel e irretratavel, para, em seu nome, expedir, ao sacado, a comunicagio de que
o titulo de crédito respectivo foi objeto de negociagdo entre as partes.

CLAUSULA 7*

A formalizagdo de cada operagdo, o prego da compra pactuado entre as panes (FATOR),
a discriminagdo dos titulos de crédito, a forma de pagamento e outras avengas
concretizar-se-30 em instrumento proprio, denominado ADITIVO.

CLAUSULA 8

Os servigos prestados 8 CONTRATANTE, importam no pagamento de um valor
liviemente convencionado entre as panes que sera resultado da aplicagio de um
percentual sobre o valor total de face (AD VALOREM) do ADITIVO apresentado para
andlise e aprovagdo por pane da CONTRATADA, para realizagdo de cada operagfo.

CLAUSULA 9

A CONTRATADA abrird uma conta grafica para langar toda a movimentagdo de
valores oriundos deste contrato, facultado 4 CONTRATADA o direito 4 compensagio



b

49

de quaisquer valores que lhes forem devidos pela CONTRATANTE, nos termos deste
contrato e de seus aditivos, com os créditos recebidos por conta da CONTRATANTE.

CLAUSULA 10°

Para que se operem os efeitos deste CONTRATO perante terceiros devera ser levado a
registro publico, de acordo com o artigo 135 do codigo civil, ¢ a ele poderdo ser
aditados contratos especificos relativos a operagdes de FOMENTO MERCANTIL, que
se realizarem sob sua égide.

CLAUSULA 11*

A regularizagio e registro do presente contrato e seus aditivos serdo de responsabilidade
da CONTRATANTE.

CLAUSULA 12°

O presente contrato ¢ feito por prazo indeterminado, bastando para revoga-lo, a
comunicagio por escrito de uma das panes, com antecedéncia minima de 30 dias. O
presente contrato ficara rescindido de pleno direito em caso de concordata, faléncia ou
liquidagdo da CONTRATANTE, ou ainda, por descumprimento de qualquer uma de
suas clausulas ou condi¢des, respeitado em qualquer caso o disposto no paragrafo unico
desta clausula.

PARAGRAFO UNICO

Em caso de rescisdo do presente contrato, a CONTRATADA permanece com o direito
de receber todos os créditos que lhe houverem sido transferidos. A conta corrente
prevista na cldusula 9* sera encerrada na data da rescisio do contrato, apurando-se entdo
o respectivo saldo.

CLAUSULA 13®

Para garantir o fiel cumprimento deste contrato e seus aditivos, bem como assegurar a
legitimidade, legalidade e veracidade dos titulos de crédito negociado, dos quais a
CONTRATANTE se confessa a {inica e exclusiva responsavel (vicios redibitérios e
evicgdo), além dos fiadores qualificados no quadro v deste contrato, que declaram
conhecer todas as suas cldusulas ¢ condigdes, a CONTRATANTE outorga a
CONTRATADA as garantias a seguir constituidas de...

CLAUSULA 14
A este contrato se confere a condigfio de titulo executivo extrajudicial nos termos dos
artigos 583 e 585 do codigo de Processo civil e do artigo 10 do Decreto-lei n° 7.661, de
21-6-45.

CLAUSULA 15°

A liquidez deste contrato sera apurada pela soma dos valores do contrato principal e de
todos os seus aditivos.
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CLAUSULA 16°

Os casos omissos resolver-se-do pela legislagdo em vigor e principios gerais do direito
( do comércio.

CLAUSULA 17

Fica eleito o foro da comarca de.., com a exclusio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para solucionar as pendéncias decorrentes da aplicagdo do
presente instrumento

Cidade, Data

CONTRATANTE

CONTRATADA

Fiadores:

(conjuge)

Dy w

-
&

Testemunhas: (02)
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ADITIVO AO CONTRATO DE FOMENTO MERCANTIL

Termo Aditivo

Contrato de Fomento mercantiln®.............. Assinadoem ....../....... Joi.
Contratante : Contratada
Empresa: Empresa:
CGC (MF): CGC (MFY): Reg. ANFAC - 000
Compra de Créditos a Vista
Borderd
N° do titulo Vencimento Valor do Titulo Sacado
Total do Bordero RS ..............
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A CONTRATADA recebe neste ato a documentagdo, referente aos titulos relacionados
no preambulo deste Aditivo, responsabilizando-se a CONTRATANTE pela origem e
legitimidade dos mesmos,

A CONTRATANTE ratifica, neste ato, todas as condi¢des estabelecidas nas cldusulas
do contrato de Fomento Mercantil - celebrado em.... e registrado no cartorio.... e, por
sua livre e espontinea vontade, toma a iniciativa de recomprar qualquer titulo, dos ora
negociados, juntando, para tanto N-P- correspondentes, em garantia dos vicios de
origem.

Por este Aditivo acertaram a entrega dos titulos de crédito acima relacionados, bem
como a remuneragdo pelos servigos que a CONTRATADA deve prestar a
CONTRATANTE, conforme se demonstra a seguir.
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DEMONSTRATIVO DA OPERACAO

1. Valor de face dos t'tulos R$
2. Total/Titulos Negociados R%
3. DEDUCOES

Dif. compra dos Titulos R$
AD VALOREM (N. Fiscal - Remuneragédo

Serv. Prestados RS
TOTAL DAS DEDUCOES... RS
Desembolso Liq./ RS
CONTRATANTE RS
ISS ARECOLHER N. FISCAL RS

DATA / /

CONTRATADA CONTRATANTE
RECIBO
............................. QUITAGAO..............cc.co......
RS o

Recebemos da XYZ - Factoring Fomento Mercantil Ltda., a importincia de
.................................................................................................................... paga pelo
cheque nominal n°..., emitido contra o Banco n° .... correspondente ao liquido da
operagdo de FACTORING por nés realizada, conforme contrato de Fomento Mercantil
e Aditivo no anverso deste pelo que dd a CONTRATANTE a CONTRATADA, plena,
rasa e geral quitacio. "

Cidade, Data

CONTRATANTE CONTRATADA

Testemunhas:
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¢) Prestagdo de servigos na modalidade de trustee
CLAUSULA 1°

O presente contrato tem por objeto o fomento mercantil das atividades da
CONTRATANIE pela CONTRATADA, mediante a modalidade de prestagdo de
servigos, denominada TRUS'TEE, que consiste na gestdo financeira dos negocios da
CONTRATANTE, por intermédio do acompanhamento das "contas a receber”, das
"contas a pagar" e da cobranca dos titulos de crédito representativos das vendas
mercantis e/ou prestagio de servigos, a prazo, realizadas pela CONTRATANTE.

CLAUSULA 2*

A CONTRATANTE remetera 8 CONTRATADA uma relagdo dos titulos de crédito,
discriminando-os em documentos intitulados ADITIVOS, que fazem parte integrante
deste CONTRATO para todos os efeitos de direito.

CLAUSULA 3*

O acompanhamento das "contas a receber" da CONTRATANTE pela CONTRATADA
far-se-4 através da entrega dos titulos, via ENDOSSO MANDATO, aposto no verso dos
titulos a cobrar, respeitadas as seguintes condigdes:

a) os titulos a vencer deverdo ser remetidos para cobranga com antecedéncia minima de
... dias;

b) o crédito relativo a cobranga serd repassado a CONTRATANTE no prazo de ..... dias;
e

¢) a cobranga frustrada serd comunicada no prazo de .... dias.
CLAUSULA 4*

Os titulos em cobranca poderdo ser objeto de compra na forma das clausulas e
condigdes estabelecidas no CONTRATO DE FOMENTO MERCANTIL, celebrado em
..., cabendo a8 CONTRATADA selecionar aqueles que concordar em adquirir com o
objetivo de suprir a CONTRATANTE com os recursos necessarios ao seu giro, de
acordo com o controle de seu fluxo de caixa (recebimentos e pagamentos) feito pela
CONTRATADA.

CLAUSULA 5°
A CONTRATADA abrira uma conta corrente bancaria especifica para nela fazer toda a
movimentagio financeira referente a cobranga dos titulos de crédito representativos das
vendas mercantis e/ou prestagdo de servigos, a prazo, realizadas pela CONTRATANTE.
CLAUSULA 6°

Os servigos prestados & CONTRATANTE na modalidade deste contrato importam no
pagamento de um valor liviemente convencionado entre as partes, que sera resultado da
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aplicagdio de um percentual sobre o valor total de face dos titulos (AD VALOREM do
ADITIVO, apresentado pela CONTRATANTE para a realizagio de cada operagio.

CLAUSULA 7

A CONTRATADA obriga-se a remeter 8 CONTRATANTE copia da conta corrente
com os langamentos de toda a movimentagio grafica ocorrida no més, devidamente
autenticada.

CLAUSULA 8

O presente contrato é feito por prazo indeterminado, bastando para revoga-lo, a
comunicacdo por escrito de uma das partes, com antecedéncia minima de 30 dias. O
presente contrato ficard rescindido de pleno direito em caso de concordata, faléncia ou
liquidagdo da CONTRATANTE, ou ainda, por descumprimento de qualquer uma de
suas cldusulas ou condigdes, respeitado em qualquer caso o disposto no paragrafo tinico
desta clausula.

PARAGRAFO UNICO

Em caso de rescisio do presente contrato, a CONTRATADA providenciara o
levantamento da conta grafica com a posigéio de todos os créditos vencidos e a vencer.
A conta corrente prevista na cladusula 5* sera encerrada na data da rescisdo do contrato,
apurando-se entdo o respectivo saldo, obrigando-se a CONTRATADA a devolver a
CONTRATANTE todos os titulos de crédito que estiverem em seu poder, assim como 0
valor representativo do saldo em conta corrente, deduzidas as despesas devidas pelos
servigos prestados.

CLAUSULA 9*

Para que se operem os efeitos deste CONTRATO perante terceiros devera ser levado a
registro publico, de acordo com o artigo 135 do codigo civil. A regularizagio e as
despesas relativas ao registro do presente contrato serdo de responsabilidade da
CONTRATANTE.

CLAUSULA 10
Para garantir o fiel cumprimento deste contrato e seus aditivos, os FIADORES,
qualificados no Quadro V, assinam este contrato e declaram conhecer todas as suas
clausulas e condigdes.

CLAUSULA 11°
A este contrato se confere a condigdio de titulo executivo extrajudicial nos termos dos
artigos 583 e 585 do codigo de Processo civil e do artigo 10 do Decreto-lei n° 7.661, de
21-6-45.

CLAUSULA 12°

A liquidei deste contrato serd apurada pela soma dos valores do contrato principal e de
todos os seus aditivos.
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CLAUSULA 13*

Os casos omissos resolver-se-do pela legislagdo em vigor e principios gerais do direito
do comércio.

CLAUSULA 14*

Fica eleito o foro da comarca de ..., com a exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para solucionar as pendéncias decorrentes da aplicagdo do
presente instrumento.

Cidade, Data

Contratante

Contratada

Fiadores:

(cOnjuge)

Testemunhas: (02)




[
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TERMO ADITIVO
1. Contratante -
2. Contratada -
3. Titulos entregues para cobrar:
NP° titulo Vencimento Valor Sacado

Valor total dos titulos

4. comissdo p/ servigos prestados na cobranga - %

5. N" da conta bancaria/contratante (cl. 5*)

6. Outros servigos prestados e forma de .remuneragio (discriminar)

Cidade/data

Contratante Contratada

57
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d) Comprta de matéria-prima e insumos
CLAUSULA I*

O presente contrato tem por objeto o fomento mercantil das atividades da
CONTRATANTE pela CONTRATADA, mediante a compra de matéria-prima e
insumos, de que a CONTRATANTE necessitar para o desenvolvimento dos seus
negocios.

CLAUSULA 2°

Fica facultado a CONTRATADA, como prestagio de servigos, adquirir para a
CONTRATANTE, junto ao fornecedor, a matéria-prima ¢ insumos, na quantidade e
qualidade mutuamente ajustadas.

CLAUSULA 3°

Selecionado o fornecedor, de comum acordo entre as partes, identificada a mercadoria ¢
acertado o preco, a CONTRATADA autorizara o faturamento contra a
CONTRATANTE e efetuara o pagamento diretamente ao fornecedor, obrigando-se a
CONTRATANTE a reconhecera legitimidade da transagdo com a aposi¢do do seu
aceite na respectiva duplicata, bem como se comprometendo a efetuar o pagamento no
seu vencimento.

CLAUSULA 4

Fornecida a mercadoria e comprovada a sua entrega, a CONTRATANTE se obriga a
informar o recebimento da mercadoria &8 CONTRATADA, que abrira uma conta
corrente especifica, para langar toda a movimentagfio de valores, que serdo amortizados
através de notas de débito e crédito 4 medida que forem sendo gerados titulos de crédito
referentes as vendas efetuadas pela CONTRATANTE, os quais, apds a selecdo e
aprovagdo pela CONTRATADA, poderdo ser por ela adquiridos.

CLAUSULA 5°

A formalizagio de cada operagio, o valor da compra de mercadorias feita pela
CONTRATADA, a forma e condigdes dé pagamento, pela CONTRATANTE, dos
titulos que serdo adquiridos pela CONTRATADA e outras avengas concretizar-se-ao
em instrumento proprio, denominado ADITIVO.

CLAUSULA 6

A CONTRATANTE fica terminantemente impedida de descontar ou vender seus
direitos creditdrios enquanto perdurar saldo devedor perante a CONTRATADA.

PARAGRAFO UNICO

Desrespeitada a condiglo prevista no caput desta cldusula, o contrato estard
automaticamente rescindido independentemente de notificagfio judicial ou extrajudicial,
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ficando a CONTRATANTE obrigada ao pagamento de multa contratual equivalente ao
valor do débito apurado na sua conta corrente e de juros moratorios legais.

CLAUSULA 7

A CONTRATADA podera proceder a auditoria das contas e do estoque da
CONTRATANTERN

CLAUSULA §°

Para efeito de calculo do Fator a ser aplicado na compra dos créditos, o prazo devera ser
aplicado a partir do dia do pagamento efetuado pela CONTRATADA ao fornecedor.

CLAUSULA 9

Para a garantia do fiel cumprimento deste contrato, a CONTRATANTE entrega neste
ato Nota Promissoria no valorde RS .............. (por extenso) por ela emitida e avalizada
por seus titulares.

PARAGRAFO UNICO

A Nota Promissoria supracitada nio podera ser utilizada para garantir a liquidagdo de
titulos de crédito vendidos pela CONTRATANTE 4 CONTRATADA.

CLAUSULA 10?

O presente contrato ¢ feito por prazo indeterminado, bastando para revoga-lo, a
comunicagdio por escrito de uma das partes, com antecedéncia minima de 30 dias. O
presente contrato ficara rescindido de pleno direito em caso de concordata, faléncia ou
liquidagdio da CONTRATANTE, ou ainda, por descumprimento de qualquer uma de
suas clausulas ou condigdes, respeitado em qualquer caso o disposto no paragrafo unico
desta clausula.

PARAGRAFO UNICO

Em caso de rescisdo do presente contrato, a CONTRATADA permanece com o direito
de receber todos os créditos que lhe houverem sido transferidos. A conta corrente
prevista na cldusula 4* serd encerrada na data de rescisdo do contrato, apurando-se entdo
o respectivo saldo.

CLAUSULA 11°

Para garantir o fiel cumprimento deste contrato e seus aditivos, os FIADORES,
qualificados no Quadro V, assinam este contrato ¢ declaram conhecer todas as suas
cldusulas e condigdes.

CLAUSULA 12¢

A este contrato se confere a condigdo de titulo executivo extrajudicial nos termos dos
artigo 583 e 585 do codigo de Processo civil e do artigo 10 do Decreto-lei n° 7.661, de
21.6-45.
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CLAUSULA 13*
A liquidez deste contrato serd apurada pela soma dos valores do contrato principal e de
todos os seus aditivos.

CLAUSULA 14*

Fica eleito o foro da Comarca de ....com a exclusio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para solucionar as pendéncias decorrentes da aplicagio do

: presente instrumento.
Cidade, Data
g:,a Contratante
&5.
Contratada
Fiadores:
P Conjuge
~

Testemunhas (02)
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TERMO ADITIVO

Ao contrato de compra de matéria~prima - (III), celebrado em .....do qual passa a fazer
parte integrante.

1. Contratante -

2. Contratada -

3. Fornecedores -

4. Matéria-prima insumos adquiridos

Nota Fiscal Fornecedor valor Data

5. Nesta data, reconhece a CONTRATANTE dever 8 CONTRATADA a quantia a
seguir discriminada, que tem origem no fornecimento da matéria-prima/insumo:

Valor pago ao fornecedor ...... RS .o
Diferencial compra titulos ... RS ...
Comissdo de servigos (N. Fiscal) ... R$ .............
Valorapagar ..........ccocooenenennnee. RS ...

6. O débito citado, reconhecido pela CONTRATANTE, sera por ela pagp a
CONTRATADAnodia................

7. A CONTRATANTE ratifica, neste ato, todas as clausulas do Contrato de Compra de
Matéria-Prima n° ....., celebradoem ....

cidade, Data

Contratante

Contratada

Testemunhas (02)
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V — EFEITOS ECONOMICOS

Atualmente o factoring € praticado com sucesso em mais de 50 paises; sendo um

mecanismo inserido na estrutura da livre iniciativa empresarial com experiéncias bem

sucedidas em economias de diferentes € cujos resultados s6 serviram para incrementar,

L2

desenvolver e fortalecer o segmento das pequenas ¢ médias empresas. O mecanismo do
factoring tem sido uma alternativa econdmica agil e eficaz.
No Brasil as dificuldades de obter capital de giro junto as fontes legais de
financiamento e a escalada brutal dos impostos e dos custos financeiros, induziram o
: pequeno € médio empresario a tomar outro rumo em busca dos meios indispensaveis a

sua sobrevivéncia. Tangido por tantas dificuldades e acuado pelas incertezas da politica
econdmica do governo, o pequeno ¢ médio empresario refugiou-se na economia
“ invisivel. A estatizagfio excessiva dos anos anteriores, hoje reconhecida amplamente por
todos, deu margem ao surgimento de economia invisivel ou subterrdnea,
desestimulando a produgfo, aumentando a sonegagdo e exacerbando o processo

especulativo.

O empresdrio que produz, gerando empregos, € que contribui efetivamente para
aumentar o produto interno, marginaliza-se dentro do processo econdmico para ndo ser
punido pela elevada carga tributdria, pelos altos custos financeiros e pelos encargos
sociais. No ponto de vista econdmico, € relevante concluir que a institucionaliza¢do do

factoring significa aumento de produgdo, geragdo de mio-de-obra, constituindo-se mais
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uma opgdo para reduzir os custos para 0 médio e pequeno empresario. E importante
dizer que, a medida que o factoring funciona como agente inibidor da desintermediago,
facilita o acesso do pequeno empresario a fontes de recursos com custos compativeis em
sua capacidade e se mostra um eficiente instrumento de estimulo as atividades
econdmicas. Faz nascer a geracdo de bens e servigos, aumenta a base da concorréncia
no mercado, enfraquece a especulagdo e contribui para reduzir os custos financeiros. O
factoring tem se mostrado um coadjuvante eficiente das opera¢des bancdrias,
apresentando como vantagens principais dois pontos importantes: o primeiro, a
transferéncia de riscos da empresa usudria — pequena e média empresa — para o
factoring. O segundo, a inexisténcia de exigéncias do factoring, representado pelas
reciprocidades e saldos médios, fato que realiza liquidez das empresas. Tais
caracteristicas contribuirdio decisivamente para forgar a baixa dos custos de obtengdo do

capital de giro pelas pequenas e médias empresas.

Além do factoring atrair empresas que tenham acesso ao mercado bancério, é
inevitavel que uma parcela significativa da demanda por seus servigos seja constituida
por pequenas ¢ médias empresas que ainda ndo tenham capacidade de obter recursos
junto as fontes institucionais de financiamento, representando um grande golpe a
desintermediagfio, ao mercado paralelo de crédito e a economia marginal. Com relagio
ao volume de crédito disponivel convém alinhar algumas razdes, que decorrem da

racionalidade da politica operacional dos bancos:

- pequeno crédito corresponde a pequeno capital. E o circulo vicioso em que se
exaurem as pequenas ¢ médias empresas brasileiras. Esse fato econémico vem, dada a
atual conjuntura de altos custos financeiros, dramatizando a situa¢do financeira dessas

empresas.
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- A impossibilidade de os bancos que tem de limitar faixas de recursos de livre
aplicagdo, dedicam-lhes atendimento personalizado, além de problemas em nivel
administrativo (mdaquinas, volumes, limites, etc.). Ao contrdrio, o factoring é uma
atividade artesanal, que dispensa aos seus usuarios um tratamento individual

personalizado. E o parceiro de seu cliente.

Gostaria de ressaltar que no Brasil sdo raros os critérios adotados pelos bancos

para atender a pequena e média empresa, variando sempre em fungdo do porte do banco.

- Grandes bancos comerciais brasileiros hoje, quase ja ndo sdo mais bancos, sdo
processadores de dinheiro. Montaram maquinas administrativas para comandar enormes
conglomerados. Pouco interessando disseminar o crédito a varejo, e quando ha, fazem-
no secundariamente, concentrando a decisdo do crédito para a pequena e média empresa

no crédito pessoal dos seus administradores.

- Os bancos médios, sem capacidade instalada, tendem a repassar seus elevados

custos administrativos de crédito e cobranga nas taxas de juros.

- Os bancos pequenos, que poderiam dar o tratamento especial de que as
pequenas e médias empresas necessitam, ndo dispde de volume de recursos. Via de
regra esta categoria de bancos estd voltada para os interesses de seus mentores,

empresarios bem sucedidos em outros setores da economia.

Aos bancos, definitivamente, ndo interessa operar com as pequenas ¢ médias
empresas. Neste caso, 0 proprio banco tem encaminhado para as factorings esta massa
de clientes. A contrapartida, que vai favorecer os bancos e outras instituigdes
financeiras, € que as pequenas ¢ médias empresas de tomadoras passam a aplicadoras de

recursos, contribuindo de alguma forma, para reduzir os custos financeiros. A totalidade
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do produto das operagdes realizadas pelas factorings reverte finalmente um beneficio

dos bancos, sem riscos € sem custos maiores.

A ¢tica das sociedades de factoring difere substancialmente da dos bancos;
consideram, acima de tudo, a situagdio financeira dos compradores, a sua competéncia
profissional e técnica. Na verdade os bancos e as empresas de factoring estdo em planos
diferentes do sistema financeiro, que ndo se cruzam. O banco empresta dinheiro, a
factoring compra direitos. Na questdio comparagdo de custos trata-se de uma questdo
dificil, sdo servigos que ndo sdo comparaveis. Consagrado o principio de que banco
capta ¢ empresta dinheiro € a companhia de factoring presta servigos e compra direitos,
ndo resta duvida de que estio bem demarcadas as fronteiras de atuagdo destas duas

instituigdes:

- Institui¢des financeiras emprestam dinheiro, que € antecipado ou adiantado. Ha
retorno (direito de regresso). O pagamento pelo uso do dinheiro ¢ feito pela cobranga de

juros de seus clientes;

- Empresa de factoring faz compra definitiva de direitos (crédito) representados
por titulos a receber (duplicatas, etc.) a prego certo. Ndo tem retorno (seu direito de

regresso);

- Institui¢des financeiras vendem servigos crediticios ou ndo, cobrando a parte

por estes servigos;

- E fundamental a empresa de factoring colocar a disposigio do cliente uma
gama de servigos ndo crediticios com remunerago ja incluida na formagdo do prego de

compra dos ativos. Agindo de forma de parceria com o cliente;
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- Institui¢des financeiras necessitam de um expressivo multiplicador de clientes

para utilizar suas pesadas estruturas de apoio as instalagdes;

- Empresa de factoring aparece com poucos clientes dada a natureza de sua

atividade: agil e flexivel.

Banco e factoring se complementam dentro de um contexto de convivéncia
harmoniosa e de coexisténcia pacifica.

Entre as formas de funding ha os empréstimos bancéarios, que a primeira vista,
podem parecer que as operagdes de factoring tenham custos elevados. No entanto, da
mesma forma como acontece com o arrendamento mercantil (leasing), isso ndo
inviabiliza a competitividade do fomento mercantil. A taxa de juros que os bancos lhes
cobram normalmente € inferior ao custo financeiro do crédito concedido as firmas
pequenas. E como se a empresa de fomento mercantil, sem maior poder de barganha,
tomasse recursos no mercado atacadista para repassa-los no mercado varejista. Desse
modo torna-se visivel a oferta de recursos a custos competitivos, levando os bancos a se
especializarem em financiamento no atacado, enquanto as empresas de factoring se
concentram no varejo. E certo que um dos efeitos relevantes da utilizagio correta do
factoring ¢ a redugdo da parcela ndo-competitiva do spread bancario e das taxas de juros

de suas operagdes ativas.

V-I - A atividade de factoring e o controle monetario:

A alocagdo de recursos na economia sinaliza que a expansdo dos meios de
pagamento se processa por meio de variagdo da base monetaria ¢ do multiplicador. A
base monetaria sob a otica das fontes, ¢ igual ao total das operagdes ativas das

Autoridades Monetarias (BACEN e Banco do Brasil) menos seu passivo ndo-monetario.
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Sob a o6tica dos usos, a base monetdria € igual ao total das obrigagdes monetarias das
autoridades em poder do publico ndo-bancario (PMPP, DVBC) e dos bancos comerciais
(reservas compulsérias e voluntarias em moeda dos bancos). O que determina, de fato, o
tamanho da base monetdria sdo as fontes. Todas as fontes, os recursos sdo alocados
entre usos mencionados. Portanto, as operagdes de factoring s6 afetariam a base

monetaria se afetassem o ativo e/ou passivo ndo-monetario das Autoridades Monetarias.

As principais operagdes ativas das Autoridades Monetarias podem ser resumidas
em: crédito ao setor financeiro, empréstimos do Banco do Brasil, adiantamento do
BACEN a fundos e programas, operagdes cambiais, pagamento do Banco do Brasil em
conta de terceiros, operagdo de pregos minimos, comercializagdo do trigo e da safra

agricola e adiantamento para operagdes especiais (estoques reguladores)

Na realidade, as tnicas possibilidades de o factoring afetar o ativo das
Autoridades Monetdrias seriam: criag8o de linhas de repasse de recursos das
Autoridades Monetdrias (0 que estd completamente fora de cogita¢do), empréstimos
externos contratados pelas empresas de factoring no mercado internacional, cuja
transformacfio em cruzeiros sensibilizaria a expansdo dos ativos das Autoridades

Monetarias e consequentemente a base monetéria.

O passivo ndo-monetario compde-se basicamente dos seguintes itens: operagdo
com Tesouro Nacional vinculadas i execucio orcamentdria, depositos diversos,
depositos a prazo no Banco do Brasil, recursos de fundos e programas administrados

pelo BACEN.

O dnico canal de influéncia potencial das operagdes de factoring sobre a base
monetaria seria por meio de emissdo de titulos por parte do factoring que competissem

com os titulos da Divida Piblica Federal e/ou CDB emitido pelo Banco do Brasil,
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considerando constante o fluxo de poupangas privadas, a emissdo de bons titulos, em
quantidade significativa, a uma dada taxa de juros, poderia afetar a colocagdo de titulos
publicos reduzindo o passivo nfio monetarios das Autoridades Monetarias mediante
menor volume das operagdes com o Tesouro Nacional e/ou captagio de depositos

diversos.

O comportamento do multiplicador monetario depende essencialmente de
evolucdo dos seguintes fatores: PMPP/DVBC, DVBB/DVBC, reservas voluntarias (em
moeda) dos bancos comerciais/DVBC, reservas compulsorias (em moeda) dos bancos
comerciais/DVBC. Assim, estd completamente descartada qualquer influéncia das
operagdes de factoring sobre esses coeficientes de comportamento do piblico e dos
bancos diante das caracteristicas dos negocios de factoring, que € inequivocamente uma
atividade comercial mista atipica. Portanto, o unico canal admissivel de influéncia direta
do factoring sobre o controle monetirio seria por meio de empréstimos em moeda
estrangeira (Lei n° 4.131 ou resolugdo n® 63). A captagdo de recursos do publico na
emissdo de titulos (influéncia direta) é expressamente vedada por lei, por ndo ser
instituigdo financeira. Descartada a hipotese de contratar empréstimos externos, nenhum
efeito liquido sobre o comportamento dos agregados monetirios até agora se
concretizou com a introdugdo do factoring no Brasil, ndo houve nem pode haver uma
demanda adicional por poupangas, sejam externas ou domésticas. Na prética, o factoring
ndo altera a composi¢io da demanda por esses recursos. Alias, a demanda por crédito é
determinada pela propria politica monetaria, politica fiscal e pelo ritmo de crescimento

da economia.

No que diz respeito ao controle quantitativo sobre a expansdo do crédito
doméstico também ndo ha nenhum efeito significativo com as operagdes de factoring.

No tocante a eventual contingenciamneto de crédito, praticado pelas Autoridades
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Monetarias, a atuagdo das sociedades de fomento mercantil continuara restrita a manter
a alocagio mais eficiente da oferta dos recursos disponiveis indiretamente, as empresas
de factoring poderdo ser atingidas & medida que substituirem sua demanda em crédito
bancario, empresas de menor porte. £ importante apontar que ndo existem riscos de as
empresas de factoring estarem fora do controle das Autoridades Monetirias ou

frustrarem os efeitos de medida de politica de contratagdo monetaria
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VI - CONCLUSOES

As descrigdes e observagdes anteriores indicam que em termos econdmicos as
firmas que oferecem o factoring completo — cobranga/eliminac¢do de risco/adiantamento
— sdo que verticalizam a produgdio de servigos de liquidagdo de vendas a prazo,
incorporando fungdes de natureza semelhante aquelas providas por outras empresas,

financeiras ou nio.

Esses servigos possuem um mercado bastante especifico quando deparados com
um sistema financeiro competitivo. Em condi¢des de competigfio, o factoring torna-se
uma opgdo viavel de financiamento, garantia contra riscos de crédito e outras formas de

prestagdo de servigos para um segmento significativo de pequenas e médias empresas.

O factoring se insere no mercado financeiro em posigdes distintas.
Aparentemente, se mostra a0 mesmo tempo uma instituigdo competidora, complementar
e demandante dos servigos das demais institui¢des. No primeiro caso competidora,
devido ao atendimento de uma demanda de fundos que na auséncia do factoring
disputaria recursos no mercado financeiro tradicional (que exclui os servigos do
factoring). Complementar quando admite-se que existam imperfeigdes de mercado que
colocam segmentos de demanda por fundos fora das fontes de financiamento
institucionalizadas. Finalmente, o factoring demanda servigos de outras institui¢des seja

através de empréstimos tomados junto aos bancos como pelo fato de realizar seguros de
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crédito através de seguradoras convencionais. Ou seja, o factoring repassa a demanda de
fundos e de seguros para os bancos seguradoras. Cabe salientar que o factoring opera no
“varejo”, vendendo servigos a muitos clientes, e repassa parte destes servigos no

“atacado” para instituigdes bancarias e seguradoras tradicionais.

No Brasil, 0 mecanismo de factoring proposto, em algum grau ira se tornar um
competidor dos financiamentos bancarios de curto prazo, notadamente o desconto de
duplicatas. As empresas que ndo possuem o acesso ao crédito bancario poderdo optar
pelo servigo de factoring, caso ndo sejam oferecidos a pregos competitivos. Do ponto de
vista da firma, que nfio estdo presente no mercado bancario, o uso do adiantamento do
factoring pode ser um bom substituto do crédito bancario de curto prazo. E esperado, no
entanto, que uma parcela significativa da demanda pelos servigos de factoring seja
constituida por firmas que nfo tem acesso as fontes institucionais de financiamento,
dadas as imperfei¢des do mercado existente no Brasil. Neste dltimo caso, o efeito do
factoring sobre o mercado financeiro se daria indiretamente via taxas de juros. Mesmo
excluidas do sistema organizado de crédito, estas firmas afetam as taxas de juros do
mercado formal de crédito, pois se apropriam de recursos que, de outra forma, estariam
liberados para outros usos. Em outras palavras, os demandantes provaveis dos servigos
de factoring podem ndo afetar diretamente as fontes institucionais de crédito, mas, pelo
fato de ndo se constituirem em unidades econdmicas isoladas do resto da economia,

afetam indiretamente o mercado financeiro organizado.

E razoavel admitir que um dos determinantes da atual perspectiva de
consolidagdo e regulamentagfio da industria de factoring ¢ o controle quantitativo a
expansdo de crédito interno imposto pelas Autoridades Monetdrias. Tal instrumento
eliminou do mercado financeiro organizado uma parcela de tomadores que ndo possua

acesso aos empréstimos externos. Este efeito pode ter ampliado a expectativa dos
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empréstimos financeiros quanto ao tamanho do mercado de factoring que, na auséncia
de intervengfo, se constituiria de empresas menores, parcial ou totalmente ja excluidas
das linhas de crédito do sistema financeiro. Assim, a politica macroecondmica estaria
acelerando o interesse pela criagdo da atividade no Brasil através da elevagio

conjuntural do tamanho do mercado para os servigos de fomento comercial.

Entretanto, apesar de fendmenos conjunturais estimularem o inicio das
atividades de factoring, acredita-se na existéncia de uma demanda permanente com
esses servigos. Primeiro, porque, mesmo na auséncia de restrigdes quantitativas a
expansdo do crédito, sempre existe em parte do sistema financeiro convencional algum
grau de racionamento extra-pregos, com a oferta de recursos se tornando completamente
inelastica a partir de um determinado nivel de empréstimos, ou de um certo porte de
empresa. Num mercado financeiro segmentado como o brasileiro, isso ocorre com
maior frequéncia. As empresas de factoring, especialistas em tomar riscos, poderdo
atender a demanda ndo satisfeita pelo sistema bancario. Segundo, a substituigdo da
reciprocidade, exigida pelos bancos, por um custo explicito pode se constituir em
alternativa atraente para diversas firmas. A diversifica¢do dos produtos e das formas de
transacionar para atender as preferéncias dos consumidores se constitui em

conseqiiéncia natural da expansdo dos mercados.

Finalmente, gostaria de lembrar que o factoring floresceu no mercado norte
americano, onde inexistem restricdes semelhantes ao contingenciamento de crédito

aplicado no Brasil desde 1980.

A justificativa econdémica basica do mecanismo residiria no argumento classico
de maior grau de eficiéncia alocativa. Os ganhos de eficiéncia gerados pela melhor

divisiio do trabalho, entre o real e o financeiro da economia, ¢ pela redugdo das
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imperfeigdes do mercado financeiro, sdo os principais beneficios potenciais dessa
inovagdo. Tais beneficios recairam sobre as micro, pequenas ¢ médias empresas, que
desse modo teriam relaxadas duas das mais importantes restrigdes ao seu crescimento: a
escassez de capacidade gerencial e a dificuldade de acesso a financiamentos de

terceiros.

No caso de o factoring ser realizado somente entre pessoas juridicas, é valido
esperar que a maior parcela das empresas atendidas como usudrias diretas do
instrumento esteja concentrada no setor industrial. O setor comercial embora trabalhe
em vendas diretas para os individuos, também sfo usudrios, em menor escala que o

primeiro, dos servigos do factoring.

No tocante a regulamentagdo, a observagdo historica das politicas de controle do
governo mostra tendéncias no sentido de limitar o nimero de instituigdes participantes
em cada inovagdo financeira. Apés um periodo de consolidagdo, barreiras sdo colocadas
a entrada de novos participantes. Ao meu ver, contudo, a auséncia dessas barreiras
viabilizaria mais nivel de competi¢do, melhorando, em conseguinte, a eficiéncia do

sistema financeiro.

Desta forma, o mercado de factoring deveria funcionar com livre entrada de
modo que setores financeiros tradicionais e novos empresarios disputassem posi¢do no
mercado através da competigdo. Esta sugestio eliminaria a figura da carta-patente —
concessdo oficial altamente valorizada e fontes de ganho de capital — que pode dar
origem a spreads ndo competitivos e altos custos operacionais para as empresas

demandantes de recursos financeiros.
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Quanto as fontes de recursos, o factoring moldaria sua estrutura de capital de
acordo com as oportunidades de mercado, incluindo os recursos proprios, empréstimos

de institui¢des financeiras internas e externas, € a tomada de recursos junto ao publico.

Outra preocupagdo potencial diz respeito & possibilidade oferecidas pelas
operagdes de factoring para contornar as restrigdes impostas pelo contingenciamento de
crédito doméstico. Em principio, diante dos desequilibrios em que se desponta a
economia brasileira, ndo ¢ possivel antecipar a liquidagdo a curto prazo dessa restrigio,
face aos efeitos negativos que isso traria sobre a demanda por recursos externos e a
colocagdo de titulos da divida piblica. Desse modo, a priori, seria de se concluir que as
operagbes de factoring deveriam ser indevidas necessariamente dentro do

contingenciamento,

Todavia, na medida em que o factoring ndo possui a faculdade de emitir titulos,
ndo estaria contribuindo para a ampliagdo do crédito interno. Sua atuagio se restringir-
se-a a promover alocagdo mais eficiente da oferta de recursos existentes, se constituindo
inclusive em demanda de crédito doméstico e externo. Assim, ndo haveria por que

submeté-la ao controle quantitativo.
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