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A Lava Jato e as perspectivas da economia

Rogério L. Furquim Werneck”

Quis o destino que, numa mesma semana de setembro, viessem a publico o devastador
depoimento de Palocci, sobre Lula, e a nova e desgastante denlncia da Procuradoria
Geral da Republica (PGR) contra o Presidente Temer e dois de seus ministros mais
proximos. A coincidéncia permitiu entrever quao complexos tém sido os efeitos da Lava
Jato e operacOes similares sobre a formacao de expectativas acerca das perspectivas da
economia.

A esmagadora maioria dos analistas politicos parece ndo ter duvida de que, mais uma
vez, o Planalto conseguira bloguear, na Camara, a dendincia da PGR contra o presidente.
Mas, mesmo sustada, a segunda denuncia tera custado muito caro ao Planalto. Temer
vem tendo de lidar com uma bancada governista cada vez mais voraz, empenhada em
extrair o que pode de um governo patentemente fragilizado, seja por meio de novos
esquemas de pilhagem do erério, seja pela ampliacdo do seu controle sobre cargos-
chave da admistracao federal.

Basta ter em mente, por exemplo, o novo e indefensavel programa de refinanciamento
de dividas fiscais, cuja aprovacdo avanca a revelia das autoridades fazendérias, ou 0s
pleitos da bancada ruralista quanto a dividas do Funrural. Ou, ainda, a agressividade
com que o Centrdo vem pressionando o Planalto para que o atual ministro da Secretaria
do Governo, responsavel pela articulacdo do Executivo com o Congresso, seja
substituido por um dos seus.

Por mais seguro que pareca estar sobre sua capacidade de bloquear a segunda dendncia
na Camara, o Planalto ndo parece disposto a correr riscos. Inclusive para se precaver
contra novas delacBes. SO na terca-feira feira o presidente Temer recebeu no Palécio
nada menos que meia centena de deputados federais.

A 12 meses das elei¢des e enfraguecido como esta, 0 governo ja ndo tem mais condicdes
de assegurar 0 avanco da agenda de reformas fiscais no Congresso. A reforma da
Previdéncia parece fadada a ser deixada para o préximo mandato presidencial. E o0 que
de melhor se pode esperar, a esta altura, € que as contas publicas ndo se deteriorem
ainda mais, na esteira da fragilizacéo do Planalto.

Visto por este angulo, haveria razdes de sobra para que os mercados financeiros se
tornassem mais pessimistas acerca das perspectivas da economia. Mas 0 que se Vviu nas
ultimas semanas foi 0 oposto. Os mercados ficaram mais otimistas.



E bem verdade que, fora do problematico quadro fiscal, as noticias no front estritamente
econébmico tém sido muito boas. Basta ter em conta, além da persisténcia de um
ambiente externo favoravel, o extraordinario sucesso do Banco Central no combate a
inflacdo, a rapida reducéo das taxas de juros e a percep¢do de que a recuperacédo da
economia podera ser bem mais vigorosa do que se esperava.

Mas tudo indica que, por si sos, essas boas noticias ndo teriam sido suficientes para
sustentar a onda de otimismo das Ultimas semanas, se a incerteza sobre o desfecho das
eleicbes de 2018 ainda estivesse tdo alta como estava ha poucos meses.

O que parece ter feito enorme diferenca foi a subita e substancial reducdo desta
incerteza, em decorréncia de outro efeito importante do avanco das operacGes de
combate a corrupgdo. O pessimismo quanto as possibilidades da politica fiscal, no que
resta do governo Temer, foi amplamente compensado pelo relativo otimismo que
adveio da reavaliacdo das perspectivas da candidatura de Lula a presidéncia em 2018,
apos o devastador testemunho do ex-ministro Antonio Palocci.

A incerteza sobre o desfecho da eleicdo presidencial continua alta. Ainda hd muita dgua
para correr debaixo da ponte. Mas a probabilidade de que, afinal, seja eleito um
presidente comprometido com a continuidade do esforgo de ajuste fiscal tornou-se bem
maior do que parecia ser em meados deste ano. E maior ainda se tornara se a
recuperacdo da economia for de fato t&o vigorosa como promete.

E a isso que os mercados agora se agarram, ao arrepio do que ainda sugerem as
pesquisas de intencéo de voto.
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