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OBJETIVOS Este é o primeiro curso de Microeconomia no programa de graduação em Econo-

mia na PUC-Rio.  O objetivo principal do curso é expor de forma detalhada o mo-
delo fundamental da teoria econômica, o mercado sob competição perfeita. Para tal, 
estudaremos a Teoria do Consumidor e a Teoria da Firma, os dois pilares sobre os 
quais se assentam todas as teorias de funcionamento do mercado. O curso também 
inclui uma exposição de uma teoria de mercado, a do equilíbrio parcial 
sob competição perfeita. Ao final do curso, introduziremos um ambiente de merca-
do não competitivo, a saber, o de monopólio, no qual só há uma firma operando no 
mercado. 

PROGRAMA Introdução     

• O que é um modelo? (Varian, cap.~1)     

Teoria do Consumidor:      

• Restrição Orçamentária e Preferências (caps. 2 e 3)    
• Utilidade e Taxa Marginal de Substituição (cap. 4)    
• Escolha Ótima e Demanda do Consumidor (caps. 5 e 6)    
• Preferência Revelada (cap. 7)    
• Equação de Slutsky, Efeito Renda e Efeito Substituição (cap. 8)    
• Dotações e Oferta de Trabalho (cap. 9)    
• Incerteza (cap. 12)    
• Excedente do Consumidor e Medidas de Bem-estar (cap. 14)    
• Demanda de Mercado (cap. 15)       

Teoria da Firma       

• Tecnologia, Produto Marginal e Taxa Técnica de Substituição (cap. 18)     
• Maximização de Lucros e Demanda por Fatores (cap. 19)     
• Minimização de Custos (cap. 20)     
• Curvas de Custo, Custos Médios e Marginais (cap. 21)     
• Oferta da Firma e da Indústria (caps. 22 e 23)     
• Excedente do Produtor (cap. 14)       

ECO1113 - Teoria Microeconômica I N

Professor Juliano Assunção

Incerteza



Incerteza está em toda parte

Quais serão os preços futuros? 

Qual será a renda futura? 

Como estará a disponibilidade de bens? 

Quais são e serão as ações dos demais agentes econômicos? 



Respostas racionais a incerteza

Aquisição de seguros (saúde, vida, automóveis, etc.) 

Diversificação



Estados da natureza

Estado da natureza: "acidente" prob. pa( )  e "não-acidente" prob. pna( )

Perda: L

Plano de consumo contingente: implementado apenas quando um 
determinado estado da natureza ocorre.



Dotação inicial

Cna 

Ca 

m dotação 

m L−



Restrição orçamentária

Seguro: K

Cna = m − γ K

Ca = m − L − γ K + K = m − L + 1− γ( )K

Substituindo K :

Cna =
m − γ L
1− γ

− γ
1− γ

Ca



Preferências sobre loterias

Loteria: 
$90 c/ prob. 1 / 2
$0 c/ prob. 1 / 2

⎧
⎨
⎪

⎩⎪
U $90( ) = 12;  U $0( ) = 2

Utilidade esperada: EU = 1
2
U $90( )+ 1

2
U $0( ) = 7

Prêmio esperado: 1
2

90 + 1
2

0 = $45



Preferências
(consumidor avesso ao risco)

Riqueza $0 $90 

12 
U($45) 

U($45) > EU 

2 

EU=7 

$45 



Preferências
(consumidor propenso ao risco)

Riqueza $0 $90 

12 
U($45) < EU 

2 

EU=7 

$45 

U($45) 



Preferências
(consumidor neutro ao risco)

Riqueza $0 $90 

12 
U($45) = EU 

2 

U($45)= 
EU=7 

$45 



Preferências

Cna 

Ca 
EU1 
EU2 
EU3 

Curvas de indiferença 
EU1 < EU2 < EU3 



Preferências sob Incerteza

Função de utilidade esperada (Von Neumann-Morgenstern): 

EU c1,c2,π1,π 2( ) = π1U c1( )+π 2U c2( )

TMS : dc2

dc1

= −
π1U ' c1( )
π 2U ' c2( )



Preferências sob Incerteza

γ
1− γ

=
π aU ' ca( )
π naU ' cna( )

Cna 

Ca 

m 

m L−γ
γ

m L−



Seguro competitivo

Suponha que haja livre entrada na indústria de seguros. 

Lucro econômico esperado é zero: γ K − π aK +π na0( ) = γ −π a( )K = 0

Dessa forma: γ =π a  em equilíbrio.

γ
1− γ

= π a

π na

=
π aU ' ca( )
π naU ' cna( )⇒U ' ca( ) =U ' cna( )⇒ ca = cna  (seguro total)



Seguro não-competitivo

Lucro econômico esperado é positivo: γ −π a( )K > 0 ⇒ γ > π a

Dessa forma: π a

π na

< γ
1− γ

=
π aU ' ca( )
π naU ' cna( )⇒U ' ca( ) >U ' cna( )

Se o consumidor é avesso ao risco, ca < cna  e haverá apenas 
seguro parcial.



Diversificação

2 firmas A e B com ações a preço $10

estado da natureza probabilidade lucro A lucro B
1 1/ 2 100 20
2 1/ 2 20 100

Consumidor tem $100. Como investir?



Diversificação

Se comprar apenas ações da firma A: $100/$10=10 ações

estado da natureza probabilidade renda
1 1/ 2 1000
2 1/ 2 200

Renda esperada: $500 + $100 = $600



Diversificação

Se comprar apenas ações da firma B: $100/$10=10 ações

estado da natureza probabilidade renda
1 1/ 2 200
2 1/ 2 1000

Renda esperada: $100 + $500 = $600



Diversificação

Se comprar 5 ações da firma A e 5 ações da firma B

estado da natureza probabilidade renda
1 1/ 2 500 +100
2 1/ 2 100 + 500

Renda de $600 sem risco.



Seguro mútuo

Grupo de 100 pessoas: uma delas (1%) sofre perda de $10.000.

Riqueza inicial: $40.000

Sem seguro: riqueza esperada: 0.99 ⋅40000 + 0.01(40000 -10000) = 39.900
                    há volatilidade da riqueza.

Seguro mútuo: perda 10000( )  é dividida entre os participantes do fundo de 
seguro mútuo, o que dá $100 para cada.

Riqueza esperada com o fundo mútuo: 0.99 ⋅39900 + 0.01(29900 +10000) = 39.900
                                                             sem volatilidade da riqueza.

Diluição do risco beneficia todos os participantes.


