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Instruções:
· A primeira linha contém dois possíveis cenários internacionais para 2018: o primeiro, considerado positivo, e o segundo, negativo.

· Igualmente, a primeira coluna contém dois possíveis cenários nacionais para 2018: o primeiro, considerado positivo, e o segundo, negativo.

· Em cinza, apresentam-se as projeções a partir da combinação de um dos cenários nacionais com um dos internacionais. 

· Atribuem-se probabilidades a cada um dos cenários e, da combinação dessas probabilidades, resultam as probabilidades associadas a cada uma das projeções, como visto nas células em amarelo.

· Clicando duas vezes na tabela, ela ficará em formato de planilha de excel. 

· Para simular as probabilidades associadas às projeções, basta alterar as probabilidades dos cenários positivos internacional e nacional. Todas as demais probabilidades estão em função destas, e são alteradas automaticamente com a mudança nas primeiras.
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I. Câmbio aprecia; ativos 

domésticos se valorizam; 

investimento retoma e consumo 

aumenta; PIB cresce mais e 

desemprego cai. Juro baixo no 

Brasil potencializa a retomada.

24%

II. Câmbio deprecia; caem 

preços de ativos domésticos; 

melhor perspectiva fiscal 

ameniza cenário externo, 

ajudando a manter atividade 

e emprego.

16%

III. Câmbio tende a depreciar; 

juros voltam a subir, e 

investimento não retoma 

devido à incerteza fiscal, 

advinda da incerteza política.

IV. Câmbio deprecia muito, 

bolsa cai e juros sobem; 

investimento patina, 

consumo e exportações 

perdem força. Cenário de 

crise externa volta a 

assombrar.

Cenário Internacional =>                                                                                                           

Cenário Nacional                              

Aprovação da reforma da 

Previdência; viabilização de 

candidatura presidencial 

comprometida com 

reformas econômicas. 

Reforma da Previdência não 

passa; permanece a disputa 

Lula x Bolsonaro.

Normalização monetária nos EUA 

prossegue sem sobressaltos; 

crescimento chinês se mantém.

Fed passa a aumentar juros 

mais rapidamente; crescimento 

chinês despenca.
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								Cenário Internacional =>                                                                                                           Cenário Nacional                              				Normalização monetária nos EUA prossegue sem sobressaltos; crescimento chinês se mantém.				Fed passa a aumentar juros mais rapidamente; crescimento chinês despenca.



								Aprovação da reforma da Previdência; viabilização de candidatura presidencial comprometida com reformas econômicas. 				Probabilidade		60%		Probabilidade		40%

												I. Câmbio aprecia; ativos domésticos se valorizam; investimento retoma e consumo aumenta; PIB cresce mais e desemprego cai. Juro baixo no Brasil potencializa a retomada.				II. Câmbio deprecia; caem preços de ativos domésticos; melhor perspectiva fiscal ameniza cenário externo, ajudando a manter atividade e emprego.

								Probabilidade		40%		24%				16%

								Reforma da Previdência não passa; permanece a disputa Lula x Bolsonaro.				III. Câmbio tende a depreciar; juros voltam a subir, e investimento não retoma devido à incerteza fiscal, advinda da incerteza política.				IV. Câmbio deprecia muito, bolsa cai e juros sobem; investimento patina, consumo e exportações perdem força. Cenário de crise externa volta a assombrar.

								Probabilidade		60%		36%				24%






























