Teoria Macroeconomica II - 2013.1 - PUC-Rio

Prova G1

Instrugoes: (i) Nenhum tipo de consulta serd tolerado; (ii) A prova tem duracdo de 1 hora
e 45 minutos; (iii) Escreva seu nome em todas as folhas utilizadas; (iv) Sé serao pontuadas

as respostas com justificativas corretas.

Equagoes que podem ser titeis ao longo da prova:

Curva de Phillips:  m — 7y = —a(uy — uy,)

Lei de Okun : Up — Upq = —5(gyt - gy)

BOA PROVA!

la Questao [1.5 pontos] Supondo que a economia do Reino Unido tenha uma estrutura

de mercado de concorréncia imperfeita e tenha a seguinte fun¢ao de producao:
Y =ANP, 0<pB<1,

onde Y é igual ao produto, A é a produtividade média (suposta constante) e N o nimero de

trabalhadores empregados.

a) [0.5 ponto] Derive analiticamente a relagao de fixagao de pregos nessa economia.

Em 1996, foi criado no Reino Unido um “job seeker’s allowance” (JSA). Entre outras
coisas, o JSA determina o uso de arquivos em computador para fazer encontro de trabal-
hadores e vagas de trabalho, penaliza os trabalhadores desempregados que nao aceitam os
empregos propostos retirando seu direito ao saldrio desemprego e ainda da ao trabalhador

que aceita a oferta de emprego um “bonus da volta ao trabalho”.

b) [1 ponto] Dado a rela¢do de determinacao de saldrios vista em aula, W = P¢F(u, z),
caracterize graficamente o efeito desta mudanca de politica na taxa natural de desemprego

e no salario real de equilibrio.



2a Questao [2 pontos| Alexandre Schwartsman, em sua coluna no Valor Econémico do

dia 04/04/2013, escreveu:

(13

. para reduzir a inflacao nao ha alternativa a menor utilizacao dos recursos,

ou seja, crescimento mais lento.”

Para justificar tal afirmacao, foi apresentado o grafico abaixo, com a evoluc¢ao de uma
medida de utilizagao de recursos (linha cinza, com escala no eixo esquerdo) e uma medida

de nicleo de inflagdo seis meses a frente (linha preta, com escala no eixo direito).
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Fonte: autor, com dados do IBGE, CNI & BCB.

Definigoes:

e A medida de utilizagao de recursos é uma média ponderada “entre a taxa de desemprego
(na verdade seu complemento) e o nivel de utilizagao de capacidade instalada no setor

industrial”.

e O niucleo de inflacdo é uma medida de inflacao que exclui ou atribui menor peso a

mudancas sazonais e circunstanciais dos precos de determinados bens.



a) [1 ponto] Com o uso de equagoes derivadas ao longo do curso, e poucas palavras,

explique a racionalidade econémica da afirmacao de Schwartsman.

b) [0.5 ponto] Qual o conceito de formagao de expectivas é consistente com a dinamica

apresentada no grafico? Justifique com poucas palavras.

¢) [0.5 ponto] Schwartsman também afirma, no mesmo artigo, que

“Nao ha nada anomalo na infeliz combinagao “pibinho-inflacaozona”: pode ser

resultado das limitagoes da oferta.”

Com base nas equacoes derivadas ao longo do curso, e poucas palavras, explique a racional-

idade economica da afirmacao acima.

3a Questao [2 pontos] Considere o modelo OA-DA abaixo:

DA . }/; = Y(M/Pt,Gt,Tt)
OA: Po=P . (1+p)F1-Y,/L,z)

Se Gy < G441, descubra quais os equilibrios de curto e médio prazo, descrevendo detal-
hadamente a dinamica de todo o processo de ajustamento. Construa dois graficos demon-
strando, simultaneamente, os deslocamentos nos modelos IS-LM e OA-DA, no curto e médio

prazo. Qual a composicao de Y, no novo equilibrio de médio prazo?



4a Questao [2.5 pontos] Considere uma economia cuja dinamica seja governada pelas

seguintes equacoes:

Demanda Agregada: m; = p; + s
“Lei de Okun”: u —up = =By — y"),
Curva de Phillips:  py = Api_1 + (1 — N)pf — a(uy — uy,)

Note que nesta economia uma parcela A € [0, 1] dos contratos é indexada ao nivel de pregos
do periodo anterior, ao passo que a restante, correspondente a 1 — A, é ajustada de acordo

com a expectativa do nivel de precos para t.

a) [0.5 ponto] Considere A = 0, de modo que a economia opera sem indexagao. Resolva

o sistema de equagdes para (py, ug, Yy ).

b) [0.5 ponto] Suponha que p§ seja formado através de expectativas adaptativas. Neste

dut

caso, encontre =t
me

c¢) [0.5 ponto] Agora, suponha que os agentes formam p§ por expectativas racionais na

auséncia de choques nao-antecipados sobre a economia. Determine g—;:;t.

d) [1 ponto] Finalmente, considere A > 0, de maneira que, agora, a economia opera
com algum grau de indexagao. Suponha que os agentes formam py através de expectativas
racionais, ainda na auséncia de choques nao-antecipados. Nesse caso, a moeda é neutra?

Qual é o efeito de um aumento da indexacao? Justifique suas respostas.



5a Questao [2 pontos] Em artigo do Estadao no dia 27/03/2013, foi noticiado que

‘Ao dizer que “nao acredita em politicas de combate a inflacdo que olhem
a reducao do crescimento econémico”, Dilma [Rousseff] disparou a redugao das
taxas na curva a termo, em meio a percepcao de que a alta da Selic nao esta no

horizonte.’

Obs: “grosso modo”, taxas na curva a termo sao as taxas de juros que o “mercado espera”

que vigore periodos a frente.

a) [0.5 ponto] Apesar da presidente Dilma Rousseff nao ser responsével pela conducao
da politica monetaria, sua fala “disparou a reducao das taxas na curva a termo”. Por que?

Obs.: sua resposta deve envolver conceitos que foram desenvolvidos ao longo do curso.

b) [0.5 ponto] Proponha um arranjo institucional para que se evite interferéncias do poder

executivo na conducao da politica monetaria.

No mesmo dia, foi noticiado em outro artigo do Estadao que Alexandre Tombini convocou
uma entrevista para esclarecer a fala da presidente. Em particular, o presidente do Banco

Central disse que

“O que posso assegurar a voces é que, se e quando for preciso usar o instru-
mento de politica monetaria para o controle da inflagao, isso ocorrerd. Como

tenho afirmado inimeras vezes nas ultimas quatro ou cinco semanas.”

¢) [1 ponto] Este antncio é crivel? Justifique sob a 6tica da inconsisténcia temporal.



