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OBJETIVOS

O curso tem por objetivo principal combinar a introdugao dos conceitos fundamentais de finangas
com aplicagdes praticas, integrando teoria e resolugdo de problemas reais. De maneira conceitual,
sdo discutidos o valor do dinheiro no tempo, a fundamentacdo matematica e economica da taxa
interna de retorno (bem como suas limitacdes), o principio de ndo arbitragem, as taxas de juros a
vista (spot) como fundamento de precificagdo, taxas a termo (forward) como um prego determi-
nado a partir da combinagao de expectativas de mercado e prémio de risco, e a utilizagdo de du-
ration e convexidade, derivadas da expansdo de Taylor para estimagdo de risco em renda fixa.
Entre as aplica¢des dos conceitos acima, destacam-se: 1) planejamento financeiro (poupanga para
aposentadoria, poupanca para pagamento de faculdade, decisdo de investimento em capital hu-
mano, entre outros); ii) determinagdo de custo efetivo total de empréstimos (desconto de duplica-
tas, crédito para capital de giro e empréstimo pessoal) e financiamentos (habitacional); 1i1) utili-
zagdo do critério de rendimento efetivo total para escolha de melhor aplicagdo financeira; iv) ava-
liagdo de projetos reais utilizando critérios como valor presente liquido e taxa interna de retorno;
v) precifica¢do de titulos de renda fixa no mercado brasileiro (LTN, NTN-F, LFT, NTN-B, Te-
souro Renda+ aposentadoria extra e Tesouro Educa +) e internacional (Treasuries, Gilts, e demais
bonds privados); e vi) determina¢do da curva de juros a partir de informagdes de precos de titulos
de mercado.

EMENTA

1) Introdugdo ao curso: Mercados Financeiros e Intermediarios Financeiros;

2) Principios basicos de matematica financeira;

3) Precificagdo de fluxos de caixa;

4) Sistemas de amortizagao;

5) Analise de investimento e reposi¢ao de ativos;

6) Introducdo a precificacdo de titulos: titulos publicos federais e titulos internacionais;
7) Curva de Juros: taxas spot e taxas forward;

8) Risco de Taxas de Juros.
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PROGRAMA

1)

2)

3)

4)

Introducio ao curso: Mercados Financeiros e Intermediarios Financeiros

- Introducdo ao curso de Financas I. Fun¢gdes do Mercado Financeiro. Principais Principios de
Financas. Estrutura do Mercado Financeiros. Trilha de Financas da Puc-Rio. Principais requisitos
para uma soélida formacao em Finangas. Detalhes adicionais do curso de Financas I.

- Intermediarios financeiros: como intermediarios financeiros adicionam valor? Estrutura do
Sistema Financeiro Nacional: 6rgdos normativos, entidades supervisoras e operadores. Caracte-
risticas dos principais tipos de intermediarios financeiros.

Principios basicos de matematica financeira

- Valor do dinheiro no tempo. Diferenca entre taxa de retorno e taxa de desconto por fora. Juros
simples e juros compostos. Convenc¢ao temporal de capitalizacdo de juros.

- Taxa de Juros Efetiva. Taxa de Juros Anualizada (APR). Como transformar APR em Taxa de Juros
Efetiva Anual. Taxa de juros continua: conceito e equivaléncia com taxa de juros discreta. Taxas
de juros equivalentes: mudancas de prazos de capitalizacao.

- Taxas de juros prefixadas e pds-fixadas. Spread sobre taxa de juros pos-fixadas. Rendimento
Efetivo Total (RET): conceitos e aplicacdes. Certificado de Depositos Bancarios (CDB), Recibo de
Depésito Bancario (RDB), Letra de Crédito Imobiliario (LCI), Letra de Crédito do Agronegécio
(LCA), Caderneta de Poupanca.

- Custo Efetivo Total (CET): conceito e aplica¢des. Desconto de duplicatas: desconto simples por
fora e desconto composto. Hot-money.

- Variaveis reais e nominais na Economia. Inflagdo e indice de precos. Separando a varia¢do no-
minal da variacdo real de pregos. Taxa de juros reais e taxa de juros nominais: Equacao de Fisher.
- Taxa Interna de Retorno (TIR). Definicao e interpretacao. Utilizacao do Excel e HP12C para o
calculo da TIR. Problemas associados a TIR: inexisténcia e multiplicidade. Aplica¢des: medida de
custo efetivo total de operagio de crédito e taxa de retorno de investimento.

Precificacdo de Fluxos de Caixa

- Fluxo de caixa: defini¢do e representacdo grafica. Como comparar diferente fluxos de caixa. Ti-
pos de fluxo de caixa. Anuidades. Perpetuidades. Composicdo de diferentes tipos de fluxo de
caixa.

- Fluxos de Caixa antecipado e postecipado. Utilizando fun¢des programadas no Excel e HP12C.
Perpetuidades e anuidades crescentes.

- Comparacio entre TIR e VPL. Projetos mutualmente excludentes: critérios de avaliagdo. Método
do fluxo de caixa incremental. Determinacao da intersecao de Fisher. Projetos com diferentes
vidas uteis. Anuidade equivalente. Reposicdo de ativos.

Sistemas de Amortizacao

- Amortizacdo. Principais sistemas de amortizacdo: Bullet, Americano, Francés (Sistema de Pres-
tacdo Constante), Hamburgués (Sistema de Amortizacido Constante).

- Sistema de Amortizacdo Misto. Caréncia nos Sistemas de Prestacdo Constante e no Sistema de
Amortizacdo Constante. Amortizagdes Variaveis.



5)

6)

7)

Analise de investimento e Reposicao de Ativos

- Custo de Oportunidade de Capital e Avaliagdo de Projetos Reais. Utilizacao da TIR como indica-
dor de avaliacdo de investimentos. Valor Presente Liquido: definicdo e método de calculo utili-
zando o Excel e HP12C. Utilizacao do VPL como indicador de avaliagcdo de investimentos. Aplica-
¢oes de uso de TIR e VPL para avaliagdo da decisdo de compra de bem de consumo: a vista versus
parcelado.

- Comparagcdo entre TIR e VPL. Projetos mutualmente excludentes: critérios de avaliagdo. Método
do fluxo de caixa incremental. Determinacdo da intersecdo de Fisher. Projetos com diferentes
vidas uteis. Anuidade equivalente. Reposicdo de ativos.

- Avaliacao de projetos com restricdo de capital. Projetos escalaveis. Outros métodos de avalia-
¢do de projetos utilizados na pratica corporativa (evidéncia internacional). Payback e payback
descontado: conceitos e critica econdmica.

Introducao a precificacio de titulos

- Introducao a precificagao de titulos de renda fixa. Titulos de renda fixa: definicdo e principais
caracteristicas. Negociacdo de titulos de renda fixa: correspondéncia entre preco e yield-to-ma-
turity (YTM).

- Mercado de divida publica federal. Composicdo da divida publica federal brasileira. Principais
titulos publicos federais e suas correspondentes denominacdes no Tesouro Direto.

- Titulos publicos federais prefixados. Letra do Tesouro Nacional (LTN): fluxo de caixa, Preco
Unitario (PU) e YTM. Nota do Tesouro Nacional serie F (NTN-F): fluxo de caixa, PU e YTM.

- Titulos publicos federais pds-fixados. Letra Financeira do Tesouro (LFT): caracteristicas do ti-
tulo, Valor Nominal Ajustado (VNA), negociacdo por agio e desagio, determinacao PU. Nota do
Tesouro Nacional Série B (NTN-B): caracteristicas do titulo e VNA.

- Retorno no periodo de manutencao (holding period return - HPR): conceito, metodologia de
calculo e diferenca para yield-to-maturity (YTM).

- Titulos no mercado internacional. Convencao de taxas de juros: taxa de juros anualizada (APR).
Relacdo entre YTM e preco: titulos ao par, acima do par e abaixo do par. Determinacio de prego
de Treasury Bills (T-Bill): desconto por fora. Determinagdo de preco de titulos que pagam cupom.
Pregos de mercado (preco sujo x preco limpo) e juros acruados. Principais titulos publicos fede-
rais negociados nos Estados Unidos. Current Yield (Rendimento Corrente).

Curva de Juros

- Taxas de juros spot e curva de juros. Conceito de taxas de juros spot (taxas a vista) e curva de
juros. Yield-to-maturity como média ponderada pelo valor do dinheiro do tempo das taxas spots.
Determinagdo do preco de titulos de renda fixa a partir das taxas spot. Determinacdo das taxas
de juros spot a partir das taxas (ytm) de titulos de mercado: bootstrapping.

- Lei do preco tnico e auséncia de arbitragem. Principio de ndo arbitragem. Mecanismos de ar-
bitragem. Precificagdo de NTN-F a partir de LTNs por ndo arbitragem. Titulos sem cupom (zeros)
e curva de juros. Curva de juros e taxas forwards.

- Interpretacido econdmica das taxas forwards. Taxas forwards e o formato da curva de juros.
Principais teorias de estrutura a termo de taxas de juros: i) teoria das expectativas puras; ii)
teoria da preferéncia por liquidez; iii) teoria dos habitos dos investidores; e iv) teoria de seg-
mentacdo de mercado. Aplicagdes praticas: consenso de mercado das decisdes de politica mone-
taria do COPOM e estimacao do prémio a termo no Brasil utilizando as expectativas Focus.



8) Risco de Taxas de Juros
- Duration de Macaulay. Estimacao de variacdo de preco de titulos utilizando a expansao de Tay-
lor. Duration modificada. Convexidade.
- Detalhes de calculo de duration e convexidade para titulos publicos federais e titulos interna-
cionais. Duration da perpetuidade. Outras medidas de risco empregadas no mercado financeiro:
money duration (délar duration), DV01, duration efetiva e convexidade efetiva. Duration e con-
vexidade de um portfélio de titulos. Limitacdes da duration e convexidade.

AVALIACAO

A avaliagdo do curso ¢ baseada em quatro critérios: Provas, Participagdo em Aula, Listas de Exer-
cicios e Atividade de Extensao. As provas sao realizadas no RDC - Rio DataCentro com utilizagao
do software Excel sem acesso a internet. As listas de exercicios sdo divulgadas e recebidas pela
plataforma Moodle do curso. O aluno deve responder o questionario da plataforma e enviar os
arquivos com o detalhamento das respostas via func¢do de tarefa da plataforma dentro do prazo
estabelecido. A participacdo em aula ¢ aferida principalmente pela resolugdo dos exercicios de
fixagcdo em sala de aula, cujas respostas devem ser enviadas pelo Moodle. Essa avaliagdo continua
permite acompanhar a aprendizagem dos alunos, identificar dificuldades e oferecer feedbacks no
momento oportuno. Por fim, a atividade de extensdo envolve uma pratica voltada a sociedade,
cujo formato e cronograma serdo divulgados durante o semestre.

A avaliagdo segue o critério 7 da PUC-Rio. O aluno que obtiver média inferior a 6,0 na composi-
¢do de G1 e G2 fara a prova final (G3), sendo a média minima para aprova¢do com Prova Final
5,0.

Critério de aprovagao sem prova final:

G1+ G2 60
2 = ]
Critério de aprovagao com prova final:
G1 -; G2 + 63
> > 5,0

Composic¢ao das notas:

e G1: Exercicios de Fixagdo e participacdo em aulas e monitorias (10%), Lista 1 (8%),
Lista 2 (8%), Prova P1 (70%), Atividade de extensao (4%)

e (32: Exercicios de Fixacao e participacao em aulas e monitorias (10%), Lista 3 (8%)),
Lista 4 (8%), Prova P2 (70%), Atividade de extensdo (4%)

Datas das provas:

e PI1:16/10/2025 (quinta-feira)
e P2:27/11/2025 (quinta-feira)
o (33:09/12/2025 (terga-feira)



Segunda chamada:

Nao havera prova extra para segunda chamada. O aluno que ndo realizar a P1 ou a P2, nos casos
especificos previstos na legislagao federal e no Regimento da PUC-Rio, devera protocolar reque-
rimento online no Sistema de Requerimentos Académicos no prazo de até 7 dias apos a avaliagao.
Caso o pedido seja deferido, o aluno realizara a G3 como segunda chamada. Nessa situagdo, a
nota obtida na G3 substituird a da prova correspondente (P1 ou P2) e, se necessario, também sera
computada como nota da prova final.
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