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OBJETIVOS

O objetivo do curso é permitir que o0s alunos sejam capazes de analisar empresas sob duas 6ticas princi-
pais — a do credor e a do acionista —, em uma diversidade de setores econémicos e de finalidades, por
exemplo: negociacdes de project finance, transacdes de participagdes minoritarias, fusdes e aquisi¢des,
ofertas publicas, ativos estressados, dentre outras. A analise de empresas realizada para essas transa-
¢Oes envolve questdes quantitativas (proje¢des financeiras, valuation, analise da capacidade de paga-
mento, analise da geracdo de valor) e qualitativas (governanca, op¢des embutidas nos contratos etc.).

Para isso, o curso sera dividido em quatro partes. A Parte 1 € uma introdugéo a elementos financeiros,
contabeis e juridicos da administragdo, que sdo importantes para a andlise de empresas. Na Parte 2,
serdo abordadas metodologias e praticas para proje¢des financeiras de empresas. O objetivo da Parte 3
€ a analise de empresas sob a 6ética do credor, com um aprofundamento em situa¢des de Project Finance.
A Parte 4, por sua vez, estuda a andlise de empresas sob a 6tica do acionista e apresenta diferentes
metodologias para avaliacdo de empresas (valuation).

EMENTA

Principios da Administragdo financeira, Mercados de crédito e acionario, Governanga Corporativa,
Reorganizacdo das Demonstragdes Contdbeis, Projecdes Financeiras, Alavancagem de resultados,
Titulos corporativos, Project Finance, Eficiéncia de mercado, Estimativa dos parametros para o WACC,
Estrutura de capital, Método DDM, Método FCFF, Método FCFE, Geracao de valor, EVA, Perpetuidade,
Avaliacéo relativa, Desempenho no mercado de acdes.

PROGRAMA

I.  Principios da Administracao de empresas

I.1. Tipos de sociedades, formas de controle e mecanismos de protecéo
I.2. Acdes preferenciais

I.3. Governanca corporativa

I.4. Administracdo Financeira
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I.5. Visdes contabil e financeira

Il. Projegdes Financeiras

II.1. Andlise Qualitativa

Il.2. Reorganizagé@o das Demonstragdes Financeiras e dos Indicadores Contébeis-Financeiros
I1.3. Rela¢gBes Fundamentais nas Demonstra¢g@es Financeiras Reorganizadas

II.4. Projegbes de Resultados

I1.5. Uso de indicadores Operacionais para projecfes

I1.6. Projecéo de contas patrimoniais e do fluxo de caixa

lll. Andlise de empresas na 6tica do Credor

[ll.1. Alavancagem de resultados

[11.2. Mercado de Crédito no Brasil

[11.3. Titulos corporativos

[1l.4. Dimensionamento da alavancagem méxima
lll.5. Project Finance

IV. Analise de empresas na 6tica do Acionista

IV.1.Mercado de Equity no Brasil

IV.2.Modelo bésico de avaliagdo — DDM

IV.3.Taxa de retorno exigidas e esperadas: a hipétese do mercado eficiente
IV.4.Estrutura de Capital

IV.5.WACC na pratica

IV.6.Modelos DCF (FCFF, FCFE e APT)

IV.7.Geragéo de valor e EVA

IV.8. Perpetuidade e Multiplos

IV.9. Desempenho no mercado de ac¢des e Eficiéncia de mercado na pratica.

V. Topicos Extras (selecionados conforme tempo disponivel)
V.1. Politica de Dividendos
V.2. Valuation SOTP
V.3. M&A e Desinvestimentos
V.4. Opc¢des Reais
V.5. Empresas com baixo nivel de capital e/ou alto crescimento
V.6. Bancos
V.7. Como garantir convergéncia matematica entre os métodos de valuation
V.8. TOpicos especiais em projecdes financeiras para valuation: contas especificas de setores regu-
lados, arrendamentos, questdes tributarias
V.9. Estudos de caso

AVALIACAO
= Critério 7
o Média=(G1+G2)/2,se(G1+G2)/226,G1=23eG2=3.
o Em caso contrério, Média = (G1 + G2 + 2.G3) / 4,

= G1e G2, cada, serdo resultado de uma combina¢&o de prova escrita, trabalho em grupo e parti-
cipacdo em aula.

= Datas das avalia¢cbes: a definir.
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o Gl cobrira as partes | e Il; G2 cobrira as partes I, IV e V.
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