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OBJETIVOS

Desenvolver os principais instrumentos da Teoria Moderna de Financas a partir
de fundamentos microeconémicos. Mostrar como esses instrumentos s&o
usados para aprecar ativos financeiros.

EMENTA

Escolha Intertemporal sob Incerteza, Taxas de Juros e Capitalizacdo de Juros,
Fator Estocéstico de Desconto, Valor Presente e Valor Futuro, Hipotese do
Passeio Aleatorio, Retorno Esperado de Equilibrio, Prémio de Risco, Estrutura a
Termo da Taxa de Juros, Ativos de Renda Fixa, Risco da Taxa de Juros, Taxa
Interna de Retorno, Anuidades, Duracéo, Hedge de Juros, Ativos Pés-Fixados,
Apregcamento de Ativos com Mercados Incompletos.

PROGRAMA
Parte I: Fundamentos Microecondmicos

1.1 Modelagem da incerteza

1.2 Escolha intertemporal sob incerteza: O Modelo de Arrow-Debreu

.3  Ativos financeiros: Aprecamento e Oportunidades de Arbitragem

.4  Taxa de juros sem risco e capitalizacédo de juros

.5 A Estrutura a Termo da Taxa de Juros

1.6 Fator Estocastico de Desconto e o Valor Presente Descontado

.7 A Hipétese do Passeio Aleatério, Retornos Esperados de Equilibrio e
Prémio de Risco

1.8 Risco da Taxa de Juros

1.9 Mercados Incompletos: O Modelo de Radner (caso haja tempo)

Parte II: Aplicacdes

1.1 Ativos de Renda Fixa: LTN, NTN-F, Debéntures, CDB-pré, Anuidades

.2 Ativos Pos-Fixados: LFT  (TesouroSelic), CDB-p6s, NTN-B
(TesourolPCA), Eurodélares, LIBOR

.3 Taxas Forward de Juros

1.4 Taxa Interna de Retorno e Anuidades

1.5 Duracéo e Hedge de Juros
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1.6 Estrutura a Termo: Preferéncia pela Liquidez, Modelos Quadraticos,
Hipotese das Expectativas

Exames: Teremos trés exames. A nota do primeiro exame € a nota do G1. A média
aritmética dos dois ultimos exames sera a nota do G2. A avaliacdo final serd a média do
Gl e do G2, com peso 2 para 0 G2. As datas dos Exames sdo:

Exame 1: 18/04 (segunda-feira)
Exame 2: 23/05 (segunda-feira)
Exame 3: 04/07 (segunda-feira)

Provas de segunda chamada s6 serdo aplicadas por motivo de forca maior, devidamente
comprovado.

LISTAS

Serdo entregues listas de exercicios para os alunos fixarem seus
conhecimentos. Elas ndo seréo avaliadas.

AVALIACAO (Critério 2): MEDIA = ( ( G1 + (G2*%2) )/ 3
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