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OBJETIVOS 
 

O objetivo do curso é permitir que os alunos sejam capazes de analisar empresas sob duas óticas princi-

pais – a do credor e a do acionista –, em uma diversidade de setores econômicos e de finalidades, por 

exemplo: negociações de project finance, transações de participações minoritárias, fusões e aquisições, 

ofertas públicas, ativos estressados, dentre outras. A análise de empresas realizada para essas transa-

ções envolve questões quantitativas (projeções financeiras, valuation, análise da capacidade de paga-

mento, análise da geração de valor) e qualitativas (governança, opções embutidas nos contratos etc.). 

 

Para isso, o curso será dividido em quatro partes. A Parte 1 é uma introdução a elementos financeiros, 

contábeis e jurídicos da administração, que são importantes para a análise de empresas. Na Parte 2, 

serão abordadas metodologias e práticas para projeções financeiras de empresas. O objetivo da Parte 3 

é a análise de empresas sob a ótica do credor, com um aprofundamento em situações de Project Finance. 

A Parte 4, por sua vez, estuda a análise de empresas sob a ótica do acionista e apresenta diferentes 

metodologias para avaliação de empresas (valuation).  

 
 
 
EMENTA 
 
Princípios da Administração financeira, Mercados de crédito e acionário, Governança Corporativa, 
Reorganização das Demonstrações Contábeis, Projeções Financeiras, Alavancagem de resultados, 
Títulos corporativos, Project Finance, Eficiência de mercado, Estimativa dos parâmetros para o WACC, 
Estrutura de capital, Método DDM, Método FCFF, Método FCFE, Geração de valor, EVA, Perpetuidade, 
Avaliação relativa, Desempenho no mercado de ações. 
 
 
PROGRAMA 
 
 
I. Princípios da Administração de empresas 

 
I.1. Tipos de sociedades, formas de controle e mecanismos de proteção 
I.2. Ações preferenciais 
I.3.  Governança corporativa 
I.4. Administração Financeira 
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I.5. Visões contábil e financeira 
 
 
II. Projeções Financeiras 

 
II.1. Análise Qualitativa 
II.2. Reorganização das Demonstrações Financeiras e dos Indicadores Contábeis-Financeiros 
II.3. Relações Fundamentais nas Demonstrações Financeiras Reorganizadas 
II.4. Projeções de Resultados 
II.5. Uso de indicadores operacionais e financeiros para projeções 
II.6. Projeção de contas patrimoniais e do fluxo de caixa 

 
 
III. Análise de empresas na ótica do Credor 

 
III.1. Alavancagem de resultados 
III.2. Mercado de Crédito no Brasil 
III.3. Títulos corporativos 
III.4. Dimensionamento da alavancagem máxima 
III.5. Project Finance 

 
 
IV. Análise de empresas na ótica do Acionista 

 
IV.1. Mercado de Equity no Brasil 
IV.2. Modelo básico de avaliação – DDM 
IV.3. Taxa de retorno exigidas e esperadas: a hipótese do mercado eficiente 
IV.4. Estrutura de Capital 
IV.5. WACC na prática 
IV.6. Modelos DCF (FCFF, FCFE e APT) 
IV.7. Geração de valor e EVA 
IV.8. Perpetuidade e Múltiplos 

 
 
V. Tópicos Extras (selecionados conforme tempo disponível) 

V.1. Desempenho no mercado de ações e Eficiência de mercado na prática. 
V.2. Política de Dividendos 
V.3. Valuation SOTP 
V.4. M&A e Desinvestimentos 
V.5. Opções Reais 
V.6. Empresas com baixo nível de capital e/ou alto crescimento 
V.7. Bancos 
V.8. Como garantir convergência matemática entre os métodos de valuation 
V.9. Tópicos especiais em projeções financeiras para valuation: contas específicas de setores re-

gulados, arrendamentos, questões tributárias 
V.10. Estudos de caso 

 
 
 
AVALIAÇÃO 
 

▪ Critério 7 

o Média = (G1 + G2) / 2 , se (G1 + G2)/2 ≥ 6, G1 ≥ 3 e G2 ≥ 3.  

o Em caso contrário, Média = (G1 + G2 + 2.G3) / 4, 

▪ G1 e G2, cada, serão resultado de uma combinação de prova escrita, trabalho em grupo e parti-
cipação em aula. 

▪ Datas das avaliações: a definir.  
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o G1 cobrirá as partes I e II; G2 cobrirá as partes III, IV e V. 
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