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A sucessao de “pacotes’ de estimulo a demanda pode até trazer alivio momentaneo,
mas prejudica o crescimento sustentado.

Primum non nocere é principio basico da ética médica, segundo o qual o médico deve
avaliar, antes de tomar qualquer atitude, se sua acdo podera prejudicar mais o doente do
que se nada fosse feito. Tal ensinamento aplica-se a varias outras areas, inclusive a
economia. Infelizmente, ndo vem encontrando o devido eco na conducéo da politica
econdmica brasileira recente. A desaceleragdo mais forte da economia vem suscitando
uma sucessdo de “pacotes” de estimulo econémicos, cada vez mais patéticos.

Tais pacotes advém de um diagndstico comum: falta demanda. E prescrevem doses
crescentes dos mesmos remedios: subsidios ao crédito e desoneragdes tributéarias,
sempre focalizados em poucos produtos e setores, escolhidos por critérios obscuros.
Frequentemente, tém sido também criadas barreiras a produtos importados que
competem com a producéo de setores com lobby mais forte em Brasilia, notadamente o
automobilistico.

De fato, economia brasileira ora passa por um momento de arrefecimento da demanda, e
é funcéo da politica econdmica suavizar, na medida do possivel, o ciclo econémico. No
entanto, corrigir as raras e breves ocasides de falta de demanda néo é problema que
tenha ameacado o desempenho da economia brasileira, muito pelo contrario.
Dificuldades pelo lado da oferta, estas, sim, constituem gargalos estruturais que vém, ha
muito, prejudicando o crescimento econémico. E, com frequéncia, os pacotes de
estimulo a demanda, em vez de destravar a oferta e ajudar no crescimento da
produtividade da economia, representam aumento do custo Brasil para setores néo
beneficiados pelas medidas governamentais.

A politica econdmica recente vem ficando cada vez mais parecida com aquelas que
vigoraram no periodo pré-Real, quando as regras eram mudadas com grande frequéncia.
Isso se choca frontalmente com os preceitos da teoria econdmica moderna, que tém
enfatizado, cada vez mais, a importancia da manutencdo de incentivos propicios ao
crescimento econdmico e a prosperidade. Incentivos que sé podem surtir efeito se
baseados em regras e instituicdes estaveis ao longo do tempo. A instabilidade advinda
sucessdo de pacotes prejudica o investimento e o crescimento.

Um empresério racional que se defronte com dificuldades, em vez de se esforcar para
reduzir custos ou investir para aumentar a produtividade, logo percebera ser mais
lucrativo juntar-se a um lobby para extrair benesses em Brasilia ou na Avenida Chile.
Né&o chega a ser surpreendente que isso venha ocorrendo.
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Confesso que até mesmo eu acho monotona a repeticdo do argumento de que as
reformas estruturais (previdenciaria, tributaria, trabalhista) precisam voltar a ser
prioridade. Mas nem mesmo 0 modesto projeto de limitar o crescimento real da folha
salarial do setor publico sai da gaveta do deputado relator, que alega que ndo o fara ate a
Presidente afirmar que a medida é, de fato, prioritaria.

H4 indicacGes cada vez mais evidentes de que a politica econdmica carece de visdo
coerente de longo prazo. Por exemplo, ao justificar as medidas do recente pacote, 0
Ministro do Desenvolvimento declarou gue “o governo esta conjugando medidas
estruturais, como é o caso da reducao sistematica da taxa de juros, com medidas
conjunturais...” (Valor Econémico, 23/5/2012, pg. A3). Tal declaracdo contém dupla
impropriedade. Primeiro, porque atribui a reducéo dos juros a suposta agenda de
medidas estruturais do governo, enquanto deveria ser responsabilidade autbnoma do
BC, a se crer nas declaragdes da presidente Dilma e do presidente do BC. Segundo, e
mais importante, porque alteracGes da taxa de juros sao, por definicdo, medidas
anticiclicas e, portanto, conjunturais. Estruturais seriam medidas que permitissem ao BC
reduzir os juros sem colocar em risco o controle inflacionario, como um verdadeiro
ajuste fiscal, que arrefecesse a expansao do gasto corrente, e estimulasse o investimento
publico. Mas estas, 0 governo parece desinteressado ou incapaz de promover.

Como disse um amigo, a estratégia econdmica atual assemelha-se cada vez mais a do
enxadrista improvisado: “Peca pra frente, que xadrez é sorte”!



