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Curva de 
Phillips nos EUA: o caso da inflação perdida.



Phillips Curve in US: the case of missing inflation



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

                                                             
1 Ver Mazumder & Ball (2014), por exemplo. 
2 Conferência à imprensa após a decisão de setembro de 2017 
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Denominação atribuída pelo autor deste trabalho. 

8 Métrica usual de núcleo de inflação. Corresponde ao deflator do consumo expurgando energia 
e alimentação. 
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9 Yellen(2015) – Inflation Dynamics and Monetary Policy 
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10 Ver Blanchard et al (2015), Roberts (2006)
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90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2 11T2 - 17T2
ρ      0.489***      0.181** 0.903*** 1.10*** 0.699*** 0.976***

(0.104) (0.088) (0.121) (0.132) -0.161 (0.129)

φ 0.287*** 0.558*** 0.024 -0.136 0.216  -0.097
(0.117) (0.202) (0.114) (0.128) (0.147) (0.098)

ω 0.159* 0.235 -0.001 -0.047 -0.009 -0.053
(0.086) (0.194) (0.085) (0.107) (0.123) (0.111)

α       -0.060**       -0.110  -0.131***  -0.177*** -0.088 0.018
(0.031) (0.081) (0.043) (0.043) (0.074) (0.075)

θ      0.498*** 0.212 0.581*** 0.699*** 0.380* 0.763***
(0.133) (0.279) (0.134) (0.148) (0.134) (0.239)

R² ajust. 0.630 0.782 0.293 0.316 0.06 0.292

C.I. Akaike 1.384 1.256 1.337 1.493 1.288 0.892

C.I. Schwarz 1.514 1.465 1.498 1.702 1.522 1.135

Teste de quebra estrutural Bai-Perron para α:    nenhuma data

PCE Core

Estimação por MQO 

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00 T1 -17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2 11T2 - 17T2
ρ      0.886***      0.851***      0.924*** 0.932*** 0.863*** 0.857***

(0.045) (0.079) (0.03) (0.032) (0.089) (0.100)

α       -0.108***  -0.015  -0.134***  -0.146***  -0.096 0.017
(0.045) (0.172) (0.036) (0.028) (0.076) (0.071)

θ      0.571*** 0.579 0.586*** 0.652*** 0.333 0.769***
(0.148) (0.499) (0.124) (0.143) (0.235) (0.248)

R² ajust. 0.571 0.609 0.314 0.335 0.091 0.343
C.I. Akaike 1.512 1.799 1.280 1.420 1.203 0.751

C.I. Schwarz 1.590 1.925 1.377 1.546 1.203 0.898
Teste de quebra estrutural Bai-Perron para α:    2T 2011

Estimação por MQO 

PCE Core

-
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11What’s down with inflation – FRBSF Economic Letter 
 

90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2 2017
2.31 1.72 1.83 1.54 1.36
2.42 1.98 2.22 1.61 1.57
2.90 2.43 2.65 2.05 2.30

90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2 2017
0.92 0.54 0.58 0.44 0.45
0.64 0.55 0.53 0.39 0.22
0.92 0.77 0.81 0.67 0.40

PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

Desvio Padrão Médio

PCE Core
PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

Média

PCE Core
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90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
     0.489***      0.181** 0.903*** 1.10*** 0.699***

     0.299***      0.349*** 0.627*** 0.978*** 0.432***
     0.416***      0.652*** 0.830*** 0.782*** 0.565**

PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

ρ  - sensibilidade à expectativa de inflação

Estimação por MQO 

PCE Core

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
0.287*** 0.558*** 0.024 -0.136 0.216
0.519*** 0.689*** 0.283** 0.01 0.553***
0.527*** 0.266 0.459*** 0.425*** 0.694***

φ  - sensibilidade à 1ª defasagem do núcleo de inflação

Estimação por MQO 

PCE Core
PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

-
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90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
0.159* 0.235 -0.001 -0.047 -0.009
0.177 -0.079 0.15 0.137 0.021
0.114 0.145 -0.069 0.006 -0.11

ω  - sensibilidade à 2ª defasagem do núcleo de inflação

Estimação por MQO 

PCE Core
PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
      -0.060** -0.110  -0.131***  -0.177*** -0.088
      -0.068***  -0.141***  -0.143***  -0.246***  -0.076
      -0.121***       -0.517***  -0.209*** -0.254***  -0.129

α - sensibilidade ao hiato no mercado de trabalho

Estimação por MQO 

PCE Core
PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

-
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90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
     0.498*** 0.212 0.581*** 0.699*** 0.380*
     0.226*** 0.203 0.248** 0.090 0.374*

0.002 -0.053 -0.029 -0.142 0.204

PCE Core

θ - sensibilidade ao preço relativo importado

Estimação por MQO 

PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
0.630 0.782 0.293 0.316 0.064

0.688 0.804 0.583 0.530 0.420
0.549 0.522 0.613 0.534 0.685

Estimação por MQO 

PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

R² ajustado 

PCE Core

-
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90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T3 2017
SPF 10 anos 2.89 2.09 2.11 2.06 2.06
SPF 1 anos 2.84 1.94 1.97 1.89 1.99

90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T3 2017
SPF 10 anos 0.48 0.06 0.03 0.08 0.04
SPF 1 anos 0.46 0.13 0.15 0.10 0.08

Média

Desvio Padrão Médio

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
0.488*** 0.278*** 0.852*** 1.029*** 0.697***
0.224*** 0.372*** 0.449*** 0.640*** 0.367**
 0.364***      0.647*** 0.697*** 0.618*** 0.463**

ρ  - sensibilidade à expectativa de inflação

Estimação por MQO 

PCE Core
PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
0.282*** 0.511*** 0.060 -0.095 0.237
0.545*** 0.615*** 0.381*** 0.174 0.606***
0.547*** 0.248 0.527*** 0.486*** 0.780***

φ  - sensibilidade à 1ª defasagem do núcleo de inflação

Estimação por MQO 

PCE Core
PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

-
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90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
-0.020 -0.067 -0.059 -0.074*** -0.042
-0.036 -0.091* -0.073** -0.135*** -0.041

  -0.078*       -0.431***  -0.125** -0.178**  -0.066

α - sensibilidade ao hiato no mercado de trabalho

Estimação por MQO 

PCE Core
PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
-0.003 0.010 -0.081 -0.134 -0.022
-0.014 -0.005 -0.058 -0.133 -0.033
-0.016 0.006 -0.062 -0.080 -0.018

Diferença no R² ajustado  /  SPF_CPI_1Yr

Estimação por MQO 

PCE Core
PCE Trimmed Mean FED Dallas
PCE Core FRBSF

-



                                                             
12 Yellen(2017) – Inflation,Uncertainty, and Monetary Policy 
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Maior Menor Maior Menor Maior Último
7.8 3.8 6.3 4.2 10 4.2
6.8 3.6 5.3 3.8 7.7 3.3
13.9 6.3 10.1 6.8 17.6 7.7
6.5 2.9 5.2 3.3 9.0 3.6
78.1 81.9 78.6 81.4 74.8 78.9

Taxa de desemprego  (U3)
Taxa de desemprego de curto prazo
U3 + trab. parcial por razôes econ.

Ciclo 1990-00 Ciclo 2001- 07 Ciclo 2008- 17

Taxa de desemprego  25-54 anos
Taxa de emprego  25-54 anos
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90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
     0.489***      0.181** 0.903*** 1.10*** 0.699***
     0.469***      0.171** 0.892*** 1.226*** 0.704***
     0.464***      0.165* 0.892*** 1.067*** 0.707***
     0.484***      0.173** 0.907*** 1.102*** 0.705***
     0.448*** 0.158 0.815*** 0.969*** 0.717***

 PCE Core /  ρ  - sensibilidade à expectativa de inflação

Estimação por MQO 

Taxa de desemprego  (U3)

Taxa de emprego  25-54 anos

Taxa de desemprego de curto prazo
U3 + trab. parcial por razôes econ.
Taxa de desemprego  25-54 anos

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
0.364*** 0.324*** 0.710*** 1.104*** 0.440***
0.369*** 0.294*** 0.509*** 1.00*** 0.479***
0.376*** 0.267** 0.721*** 0.986*** 0.570***

     0.349***      0.316***      0.713*** 1.110*** 0.457***
 0.322***      0.273**      0.744*** 0.944*** 0.379**

PCE Trimmed Mean /  ρ  - sensibilidade à expectativa de inflação

Estimação por MQO 

Taxa de desemprego  25-54 anos
Taxa de emprego  25-54 anos

Taxa de desemprego  (U3)
Taxa de desemprego de curto prazo
U3 + trab. parcial por razôes econ.

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
     0.463***      0.733*** 0.790***      0.777***      0.482**
     0.484***      0.626***      0.566***      0.639***      0.621***
     0.485***      0.603***      0.753***      0.718***      0.473**
     0.449***      0.721***      0.796***      0.786***      0.495**
     0.420***      0.581***      0.690***      0.739*** 0.363

PCE FRBSF / ρ  - sensibilidade à expectativa de inflação

U3 + trab. parcial por razôes econ.
Taxa de desemprego  25-54 anos
Taxa de emprego  25-54 anos

Estimação por MQO 

Taxa de desemprego  (U3)
Taxa de desemprego de curto prazo

-
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90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
0.287*** 0.558*** 0.024 -0.136 0.216
0.298*** 0.576*** 0.019 -0.204 0.211
0.300*** 0.583*** 0.024 -0.131 0.213
0.290*** 0.559*** 0.022 -0.132 0.215
0.304*** 0.569*** 0.065 -0.101 0.224

 PCE Core  /  φ  - sensibilidade à 1ª defasagem do núcleo de inflação

Estimação por MQO 

Taxa de desemprego  (U3)

Taxa de emprego  25-54 anos

Taxa de desemprego de curto prazo
U3 + trab. parcial por razôes econ.
Taxa de desemprego  25-54 anos

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
0.622*** 0.638*** 0.354*** 0.030 0.563***
0.633*** 0.684*** 0.529*** 0.144 0.505***
0.611*** 0.700*** 0.334*** 0.109 0.438***
0.636*** 0.644*** 0.357*** 0.034 0.553***
0.646*** 0.664*** 0.299*** 0.102 0.633***

PCE Trimmed Mean  / φ  - sensibilidade à 1ª defasagem do núcleo de inflação

Estimação por MQO 

Taxa de desemprego  25-54 anos
Taxa de emprego  25-54 anos

Taxa de desemprego  (U3)
Taxa de desemprego de curto prazo
U3 + trab. parcial por razôes econ.

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
     0.600** 0.341***      0.420***      0.436***      0.622***

     0.604***      0.475***      0.579***      0.550***      0.497***
     0.584***      0.460***      0.437***      0.458***      0.635***
     0.610***      0.342***      0.421***      0.437***      0.614***
     0.610***      0.368***      0.472***      0.403***      0.722***

PCE FRBSF /  φ  - sensibilidade à 1ª defasagem do núcleo de inflação

U3 + trab. parcial por razôes econ.
Taxa de desemprego  25-54 anos
Taxa de emprego  25-54 anos

Estimação por MQO 

Taxa de desemprego  (U3)
Taxa de desemprego de curto prazo

-
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90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
      -0.060** -0.110  -0.131***  -0.177*** -0.088

 -0.101*  -0.126  -0.260***  -0.348*** -0.253
 -0.026*  -0.031  -0.068***  -0.093*** -0.048
-0.058** -0.112 -0.134*** -0.177*** -0.093

0.043 0.069 0.101*** 0.162*** 0.091

 PCE Core  /  α - sensibilidade ao hiato no mercado de trabalho 
Estimação por MQO 

Taxa de desemprego  (U3)
Taxa de desemprego de curto prazo
U3 + trab. parcial por razôes econ.
Taxa de desemprego  25-54 anos
Taxa de emprego  25-54 anos

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
-0.075*** -0.135*** -0.156*** -0.261*** -0.077
-0.167*** -0.154** -0.213*** -0.386*** -0.231*
-0.042*** -0.044** -0.084*** -0.126*** -0.041
-0.070*** -0.131*** -0.158*** -0.264*** -0.084
0.057** 0.093** 0.160*** 0.252*** 0.063

Taxa de desemprego  (U3)
Taxa de desemprego de curto prazo
U3 + trab. parcial por razôes econ.
Taxa de desemprego  25-54 anos

PCE Trimmed Mean  / α - sensibilidade ao hiato no mercado de trabalho 
Estimação por MQO 

Taxa de emprego  25-54 anos

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
-0.129*** -0.535*** -0.202*** -0.249*** -0.092
-0.288*** -0.552*** -0.283*** -0.316*** -0.363*
-0.073*** -0.185*** -0.100*** -0.126*** -0.049
-0.121*** -0.549*** -0.206*** -0.253*** -0.097
0.105** 0.396*** 0.166*** 0.283*** 0.060

Taxa de desemprego de curto prazo
U3 + trab. parcial por razôes econ.
Taxa de desemprego  25-54 anos
Taxa de emprego  25-54 anos

PCE FRBSF /  α - sensibilidade ao hiato no mercado de trabalho 

Estimação por MQO 

Taxa de desemprego  (U3)

-
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13 Para o PCE trimmed mean, há identificação de quebra estrutural para o 1T 2011 para a taxa de 
desemprego com trabalhadores parciais e taxa de emprego de 25 a 54 anos. Em relação ao PCE 
FRBSF também são identificadas quebras no 3T 2008 para a taxa com subocupação e 4T 1994 
para a taxa de emprego de 25 a 54 anos.  

90 T1 -17 T2 90 T1 - 99 T1 99 T2 - 17 T2
Taxa de desemprego  (U3) -0.127*** -0.582*** -0.189***
Taxa de desemprego de curto prazo -0.288*** -0.573*** -0.266***
Taxa de desemprego  25-54 anos -0.119*** -0.585*** -0.189***

PCE FRBSF / Taxa de desemprego de curto prazo

Estimação MQO

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
0.630 0.782 0.293 0.316 0.064
0.626 0.779 0.282 0.341 0.109
0.627 0.777 0.295 0.320 0.059
0.629 0.783 0.294 0.311 0.072
0.625 0.778 0.258 0.287 0.019

U3 + trab. parcial por razôes econ.
Taxa de desemprego  25-54 anos
Taxa de emprego  25-54 anos

 PCE Core -  R² ajustado  
Estimação por MQO 

Taxa de desemprego  (U3)
Taxa de desemprego de curto prazo

-
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90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
0.682 0.807 0.578 0.532 0.443
0.689 0.802 0.533 0.473 0.479
0.686 0.797 0.585 0.505 0.437
0.673 0.806 0.578 0.529 0.452
0.675 0.800 0.581 0.489 0.400

Estimação por MQO 
PCE Trimmed Mean - R² ajustado

Taxa de desemprego  (U3)
Taxa de desemprego de curto prazo
U3 + trab. parcial por razôes econ.
Taxa de desemprego  25-54 anos
Taxa de emprego  25-54 anos

-

90 T1 -14 T4 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
0.552 0.535 0.622 0.553 0.693
0.555 0.484 0.586 0.486 0.714
0.559 0.488 0.615 0.543 0.692
0.548 0.534 0.796 0.552 0.694
0.544 0.507 0.599 0.567 0.682

Taxa de desemprego  25-54 anos
U3 + trab. parcial por razôes econ.

Taxa de emprego  25-54 anos

PCE FRBSF - R² ajustado

Estimação por MQO 

Taxa de desemprego  (U3)
Taxa de desemprego de curto prazo

-
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PCE Core PCE  Trimmed PCE FRBSF
Taxa de desemprego  (U3) -0.010 -0.184** -0.279
Taxa de desemprego de curto prazo 0.596 -0.114 0.320
U3 + trab. parcial por razôes econ. 0.016 -0.031 -0.054
Taxa de desemprego  25-54 anos -0.048 -0.172 -0.286
Taxa de emprego  25-54 anos -0.01 0.033     0.098**

Coeficiente da variável representativa da não linearidade

Estimação por MQO - 1990 a 2T 2017
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PCE Core PCE  Trimmed PCE FRBSF
Taxa de desemprego  (U3) 0.004 -0.002 -0.001
Taxa de desemprego de curto prazo 0.002 0.003 0.004
U3 + trab. parcial por razôes econ. 0.003 0.000 -0.001
Taxa de desemprego  25-54 anos 0.003 0.000 0.000
Taxa de emprego  25-54 anos 0.004 0.001 -0.007

Diferença R² ajustado 

Estimação por MQO - 1990 a 2T 2017
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90 T1 -17 T2 90 T1 -00 T1 00T1 - 17T2 00T1 - 10T1 10T1 - 17T2
ρ      0.484***      0.626***      0.566***      0.639***      0.621***

(0.112) (0.163) (0.105) (0.152) (0.207)

φ      0.604***      0.475***      0.579***      0.550***      0.497***
(0.086) (0.135) (0.076) (0.112) (0.145)

α -0.288*** -0.552*** -0.283*** -0.316*** -0.363*
(0.107) (0.138) (0.122) (0.134) (0.212)

R² ajust. 0.555 0.484 0.586 0.486 0.714
C.I. Akaike 1.741 2.086 1.461 1.816 0.865

C.I. Schwarz 1.815 2.211 1.557 1.941 1.003

Estimação por MQO 

PCE FRBSF  /  Taxa de desemprego de curto prazo.

-

90 T1 -17 T2 90 T1 - 99 T1 99 T2 - 17 T2
ρ      0.484***      0.585***      0.576***

(0.112) (0.181) (0.104)

φ      0.604***      0.526***      0.556***
(0.086) (0.153) (0.081)

α -0.288*** -0.573*** -0.262***
(0.107) (0.170) (0.115)

R² ajust. 0.555 0.515 0.557
C.I. Akaike 1.741 2.115 1.486

C.I. Schwarz 1.815 2.245 1.580

PCE FRBSF / Taxa de desemprego de curto prazo

Estimação MQO

-
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2000-08 (A) 2012-15 (B) 2015-17 (C)

PCE 2.36 1.58 1.00 1.50 -0.78 -1.36 -1.36
Energia, alimentação e bebidas 0.71 0.14 -0.35 0.30 -0.57 -1.12 0.82

Energia 0.50 0.01 -0.35 0.27 -0.49 -0.90 0.66
Alimentação e Bebidas 0.22 0.13 0.00 0.02 -0.08 -0.22 0.16

Core PCE 1.67 1.44 1.37 1.21 -0.22 -0.31 0.22
PCE Core FRBSF (cíclico) 0.91 0.69 0.88 0.83 -0.22 -0.03 0.03

outros bens não duráveis 0.13 0.09 0.12 0.08 -0.04 -0.01 0.01
Habitação 0.48 0.37 0.51 0.53 -0.11 0.03 -0.03
Serviços de recreação 0.12 0.08 0.09 0.10 -0.04 -0.03 0.02
Serviços de alimentação e acomodação 0.19 0.15 0.16 0.12 -0.03 -0.02 0.02

PCE Core acíclico 0.76 0.75 0.49 0.37 0.00 -0.27 0.20
Bens Core -0.32 -0.15 -0.26 -0.25 0.16 0.06 -0.04

veículos motores e acessórios -0.02 0.02 -0.03 -0.05 0.05 0.00 0.00
artigos de residência -0.04 -0.05 -0.06 -0.07 -0.01 -0.03 0.02
Bens de recreação -0.20 -0.16 -0.14 -0.11 0.04 0.06 -0.04
outros bens duráveis 0.00 -0.01 -0.01 0.00 -0.01 -0.01 0.01
vestuário -0.05 0.05 -0.02 -0.02 0.10 0.03 -0.02

Cuidado de saúde 0.46 0.24 0.17 0.21 -0.22 -0.29 0.21
Serviços excl saúde 0.62 0.68 0.59 0.42 0.06 -0.03 0.02

Água e saneamento 0.03 0.03 0.03 0.02 0.00 0.00 0.00
Serviços de transporte 0.09 0.04 0.03 0.05 -0.05 -0.06 0.04
Serviço financeiro e seguro 0.18 0.37 0.33 0.23 0.19 0.15 -0.11
Outros serviços 0.29 0.18 0.10 0.01 -0.11 -0.19 0.14

educação superior 0.08 0.07 0.04 0.03 -0.02 -0.04 0.03
comunicação -0.02 0.00 -0.05 -0.13 0.02 -0.03 0.02
cuidados pessoais e serviços de vestuário 0.04 0.02 0.02 0.02 -0.02 -0.02 0.01

Cons. de inst. não lucr. direc.o às famílias 0.03 0.05 0.10 0.11 0.02 0.07 -0.05

3T17 ∆ Média (B-A)
∆ Média (C-A)   

(D)

Médias históricas
% PCE ( D)



 

 

                                                             
17 Yellen(2017) – Inflation, Uncertainty and Monetary policy 
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3T86 -1T87 4T94 - 2T95 4T03 -  2T04
Taxa de desemprego  (U3) 6.7 5.5 5.20
Taxa de desemprego de curto prazo 6.2 4.8 4.38
U3 + trab. parcial por razôes econ. 12.3 9.4 8.63
Taxa de desemprego  25-54 anos 5.5 4.4 4.23
Taxa de emprego  25-54 anos 77.8 79.7 79.10
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90 T1 -17 T2
φ  0.495***

(0.026)
ω 0.081***

(0.005)
μ 0.122***

(0.007)
R² ajust. 0.973

Estimação MQO

NAIRU CBO
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90 T1 -17 T2
φ  0.912***

(0.008)
ω 0.037***

(0.007)
R² ajust. 0.906

Estimação MQO

NAIRU CBO

taxa_salario Fil_HP_8T ∆ U3
5.37 6.02 -
4.59 4.88 -0.81
9.04 10.55 3.76
4.35 5.02 -1.02

Média 1990-17

Taxa de desemprego  (U3)
Taxa de desemprego de curto prazo
U3 + trab. parcial por razôes econ.
Taxa de desemprego  25-54 anos


