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A medalha de ouro de Rafaela Silva, assim como sua histdria de superagao, contagiou o pais. Durante a semifinal
dramatica contra a romena Corina Caprioriu, até o mercado financeiro parece ter dado uma trégua em sua busca
incessante por oportunidades de arbitragem. Coincidéncia ou ndo, ao longo dos 11 minutos de luta, o volume de
negociagdes por minuto na Bovespa decrescia gradativamente de 13,7 para 5,3 milhGes. Um evento esportivo
pontual, irrelevante para as decisdes de investimento no mercado financeiro, parece ter afetado a dindamica das
negociagdes na Bovespa.

Existe uma pequena literatura empirica documentando esse tipo de fendmeno. A explicagdo é simples. Eventos
esportivos relevantes afetam a aten¢do ou o animo (ou ambos) do investidor. Tanto investidores distraidos devido
ao andamento de um evento, quanto investidores esmorecidos ou mal-humorados por conta de uma derrota de
seu time, tendem a cometer erros em suas transa¢des didrias, impactando os precos e volumes dos ativos
negociados.

Se as possibilidades de medalha e as histdrias de superagdo, nas diversas modalidades, buscam recorrentemente
a atencdo de potenciais espectadores, o futebol masculino, em particular, tem um efeito desproporcional e
generalizado no animo dos torcedores. Vide, por exemplo, as inUmeras demonstracées de mau humor com a
selecdo olimpica brasileira apds dois empates sem gols contra a Africa do Sul e o Iraque.

Nessa linha, Edman e coautores [2007] mostram que apds uma partida de futebol na Copa do Mundo os pregos
das ac¢des no pais da selecdo derrotada caem significativamente devido a mudanga no humor dos investidores
locais.

Finalmente, o mau desempenho esportivo ndo sé afeta negativamente o animo da populagdo, mas também a
identidade e o orgulho nacional. Em uma pesquisa de opinido feita pela BBC em 2012, por exemplo, a maioria das
pessoas, das mais variadas nacionalidades, responderam que o desempenho olimpico dos seus compatriotas é
importante para o seu orgulho nacional. Na medida em que esses sentimentos negativos, engendrados no dominio
esportivo, sao transferidos para o dominio politico, reduzem-se as chances de que o governo incumbente se
mantenha no poder. Essa perspectiva de mudanga de governo pode afetar os pregos dos ativos no mercado
financeiro.

Em trabalho em andamento, coautorado com Carlos Viana de Carvalho, documentamos que a distribuicdo dos
retornos das a¢des mais liquidas listadas na Bovespa, apds a humilhante derrota de 7 a 1 do Brasil para Alemanha,
seguiu o padrdo tipico de um choque politico ocorrido durante a convoluta elei¢do de 2014 que reduziu a
probabilidade de reelei¢do da presidente Dilma Rousseff.

Em suma, a evidéncia empirica existente sugere que eventos esportivos relevantes fazem pre¢o no mercado de
acoes. Ha contdgio dos estadios para os pregdes.
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