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Mudanca de patamar
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Y . *
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Mesmo um observador pouco atento do debate econbmico no Pais ndo deixaria de
notar que, nas Ultimas semanas, a discussdo dominante passou a ser travada em tom
bem mais alto do que o usual. Os animos andam acirrados e os nervos, a flor-da-pele.
Ha sinais de muitairritacdo. E certas posi¢cdes vém sendo defendidas com niveis cada
vez mais insolitos de agressividade e radicalismo. Um crescendo que culminou, nessa
semana, natorrente de criticas exaltadas do préprio vice-presidente da Republica a
conduc&o da politica macroeconémica.

N&o se vai muito longe no entendimento dessa escalada, partindo-se do pressuposto de
gue o que de fato estéd em discusséo étéo-somente se a taxa de juros deveria comecar a
cair em maio, em junho ou em julho, ou se a taxa de cambio deveria ser mantida em
R$ 3,00, 3,20 ou 3,40. E claro que parte da discussio é exatamente sobre isso, mas n&o
€ dela que advém tamanha estridéncia. A parte que verdadeiramente importa nesse
enredo de som e furia ndo parece ser exatamente essa. Perceber o que ha por trés de
tanta di vergéncia gjuda a entender porque a discussdo se tornou téo ruidosa E permite
também discernir, no acirramento do debate, ndo SO aspectos negativos, mas
evidéncias de avancos importantes que ndo vém sendo devidamente ressaltados.

A verdade € que, nas Ultimas semanas, 0 governo vem dando sinais cada vez mais
convincentes da extensdo do seu efetivo compromisso com a manutengdo de uma
politica macroecondmica consistente. Nao apenas a atuacdo do ministro da Fazenda e
suas manifestacdes acerca dos rumos da politica econémica continuam a mostrar
inequivoca firmeza de propositos, como a cupula do governo ndo tem deixado espaco
para dividas acerca do respaldo que continua a dar a0 ministro. Em janeiro, ainda
havia na ampla e heterogénea coaliz&0 governista, quem acreditasse que a postura de
compromisso com uma politica macroecondémica consistente ndo passava de uma
encenacdo oportunista do novo governo. Quando essa avaliagdo se mostrou
insustentavel, ganhou forca a expectativa de que, embora sincera, tal posturalogo seria
devidamente relaxada, assim que as condicdes externas permitissem. Fatos
relativamente recentes, bastante concretos, como a escolha de dois novos diretores do
Banco Central, vao tornando td expectativa cada vez mais infundada. Quem acreditou
gue Lula traria crescimento a vista e combate a inflagcéo parcelado em 48 prestacdes —
ou a perder de vista — comecga afinal a se dar conta que a coisa pode acabar sendo bem
diferente. Isto explica parte substancial da estridéncia das criticas, agora exacerbadas
pela constatacéo de que, apesar de tudo, Lula se mantém com a popularidade em alta.
S&o criticas que ndo envolvem discordancia sobre a sintonia fina da politica monetaria,
mas sobre algo muito mais fundamental: a prépria idéia de se dar prioridade, nesse
inicio de governo, ou talvez em qualquer momento, ao combate a inflacéo.



Outra parte da estridéncia tem origem um tanto distinta. Tem pouco a ver com a
coalizdo que da apoio ao novo governo. E muito mais com criticas da parte de quem,
mesmo nao tendo votado em Lula, estava com tudo pronto parafestgar o enterro da
politica econdmica do governo FHC e ainda esta tentando entender o que aconteceu.
Envolve um elenco variado, que va, desde economistas que se viram sem muito o que
dizer depois da espetacular melhora da balanca comercia, a contestadores renitentes
da propriaidéa de condugdo da politica monetaria com base em metas para a inflacéo.

N&o ha a menor duvida de que um debate t&o ruidoso € desgastante, especia mente
quando boa parte do ruido vem de dentro da coalizéo governista e até do proprio vice-
presidente da Republica. Mas ha um outro angulo a se ter em conta. Por paradoxal que
possa parecer, tanta tensdo denotatambém um avanco extremamente positivo. Por tras
de todo o barulho em torno da explicitagcéo nua e crua das efetivas prioridades do novo
governo, ha que se perceber que o Brasil esta vivendo um penoso mas importante rito
de passagem. E o que ha do outro lado € um pais fundamentalmente diferente do que
se tinha ha ndo mais de um ano. Um pais em que o0 que se costuma chamar de common
ground, o terreno, no campo das idéas, compartilhado pelo governo e pela oposicéo, €
muito mais amplo do que no Brasil de 2002. Pelo menos no que diz respeito a
principios basicos de conducéo da politica macroecondmica.

E mais do que saudavel que continue existindo largo espaco para divergéncias entre
governo e oposi¢do. Entre 0 que era governo e agora € oposicao. Ou entre 0 que agora
€ governo e antes era oposic¢ao. Divergéncias quanto as mais variadas questdes. Mas
sera um grande avango se tais divergéncias de fato deixarem de envolver principios
basi cos de conducéo da politica macroeconémica.

N&o se pode subestimar a importancia desse avanco. Uma das grandes dificuldades
enfrentadas pelo Pais, no passado ainda recente, era 0 onipresente espectro de uma
mudanca de governo que viesse a implicar stbita reviravolta na condugdo da politica
macroecondémica. O temor de que isso pudesse acontecer foi por muito tempo fonte de
grande incerteza e instabilidade, com consequéncias funestas, como tdo claramente se
pbde constatar no ano passado. A possibilidade concreta de quetal temor esteja prestes
a desaparecer de cena, talvez definitivamente, sugere que, no que diz respeito as suas
potencialidades, o Pais pode estar sendo alcado a um patamar bem mais elevado. Caso
isso de fato ocorra, passardo a ser muito mais promissoras as perspectivas de longo
prazo, na medida em que um fator tdo importante de risco seja afina eliminado dbs
decisdes de investimento que, em boa parte, devem condicionar as possibilidades de
crescimento da economia brasileira no futuro.
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