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Rearmando o circo

Rogério L. Furquim Werneck”

Esta em curso novo ciclo de expansdo descontrolada de crédito nas institui¢des
financeiras estatais. Quem tem um minimo de familiaridade com a historia econdmica
do Pais ja sabe como isso acaba. Trata-se de filme mais que conhecido. A Viliva morre
no fim. E a conta do arrombamento nos balancos dos bancos oficiais € repassada ao
contribuinte.

Sem ir mais longe, basta ter em mente as sucessivas e vultosas inje¢des de recursos em
instituicoes financeiras oficiais que o Tesouro se viu obrigado a fazer ao longo dos
ultimos 15 anos. Deixando de lado os bancos estaduais, que compdem um capitulo
tétrico aparte, merecem especial destaque o aporte de R$ 8 bilhdes ao Banco do Brasil
em 1996 e o pacotdo de capitalizacdo dos bancos federais em 2001, que canalizou
recursos para o Banco do Brasil, a Caixa Econdmica, o Banco do Nordeste e o Banco
da Amazonia. SO na Caixa, foi necessario injetar cerca de R$ 10 bilhdes. Sdo cifras a
precos da época e de um tempo em que tanto a economia brasileira quanto os bancos
oficiais eram bem menores do que sdo hoje. A recomposi¢do dos novos rombos esta
fadada a custar muito mais caro.

A pressuposi¢do do esforco de capitalizacdo de 2001 era criar condigdes para uma
mudanga de regime na gestdo das instituigdes financeiras federais, com
profissionalizagdo da gestdo, protecdo contra ingeréncia politica nos processos
decisorios e implantagdo de padrdes prudenciais mais sobrios. A idéia era evitar que os
bancos federais voltassem a ser descapitalizados no futuro. E, de fato, houve avancos
importantes na reforma dessas instituicoes. Avangos que foram em boa parte
preservados durante o primeiro mandato do presidente Lula.

Ja ha varios meses, contudo, tem havido sinais claros de retrocesso. H4 uma nova
mudanca de regime no ar. E, dessa vez, para pior. O governo aproveitou a desculpa da
crise e da contracdo do crédito do setor privado para soltar as amarras que vinham
contendo politicas mais agressivas nas instituicoes financeiras oficiais. O divisor de
dguas parece ter sido a irritacdo do Planalto com a postura cautelosa da diretoria
anterior do Banco do Brasil e a nomeag¢ao de um novo presidente da instituicdo, com
mandato explicito para baixar juros na marra. Emblematica também ¢ a noticia de que
a ministra Dilma Rousseff descompds em publico um vice-presidente da Caixa
Economica, diante de um grupo de empresarios, por vé-lo pouco empenhado em
assegurar a rapida e vigorosa expansao de crédito que o governo vem contemplando.



Luzes de adverténcia ja comeg¢am a se acender. O lucro da Caixa Econdmica caiu 54%
no primeiro semestre. Seus dirigentes apressaram-se a esclarecer que o objetivo da
instituicdo ndo ¢ o lucro. Espera-se que tampouco seja por a perder os recursos
publicos que compdem o capital da instituicdo. Foram também divulgadas, pelo Banco
Central, evidéncias de que as provisoes para fazer face a inadimpléncia nos bancos
publicos sao hoje muito mais modestas do que as que vém sendo feitas nos bancos
privados. Embora possa estar havendo excesso de provisdo por parte dos bancos
privados, a diferenca ¢ tdo grande que tem de ser explicada, em boa medida, por outras
razdes. Ou a qualidade da carteira de crédito dos bancos publicos ¢
incomparavelmente superior a dos bancos privados ou as instituicdes publicas tem sido
inconsequentes no dimensionamento dessas reservas.

A primeira alternativa pode ser descartada. Bancos publicos, sujeitos a todo tipo de
pressdes politicas, enfrentam notorias dificuldades para manter a qualidade de suas
operagdes de crédito. A experiéncia mostra que, a menos que sejam eficazmente
protegidos contra tais pressdes, podem acabar se convertendo, direta ou indiretamente,
em desaguadouro de todo tipo de crédito de baixa qualidade concedido na economia.
O que preocupa agora ndo ¢ sO6 que o governo esteja soltando as amarras e
desmontando os mecanismo de protecdo que, bem ou mal, vinham mantendo os
bancos publicos aferrados a um minimo de prudéncia nos ultimos anos. O que ¢
alarmante ¢ que esteja fustigando suas instituicdes financeiras para que expandam suas
operagdes de crédito em ritmo bem superior ao que a parte mais lucida dos altos
funcionarios dessas instituigdes considera razoavel.

Aos contribuintes resta apenas se preparar para a chegada da conta e rezar para que,
pelo menos, a festa ndo passe de 2010.
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